Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen

Styrelsen i Karo Pharma AB (publ) ("Moderbolaget”) far harmed avge féljande yttrande
i enlighet med 19 kap. 22 § aktiebolagslagen (“ABL").

Styrelsens motivering till att det foreslagna bemyndigandet till styrelsen att besluta om
forvarv av egna aktier ar férsvarligt med hansyn till 17 kap. 3 § 2-3 styckena ABL ar
foljande.

Resultatet i Moderbolaget samt féregaende ars balanserade vinstmedel och éverkursfond
uppgar till totalt 1 566,1 Mkr per 31 december 2017. Efter det senaste fattade beslutet
om aterkdp av egna aktier finns 1 511,8 Mkr av det disponibla beloppet enligt 17 kap. 3
§ 1 stycket kvar per 31 december 2017. Efter det till arsstimman framlagda férslaget till
vinstutdelning kommer motsvarande belopp att utgéra 1479,0 Mkr (inklusive arets vinst
och utdelning for rdkenskapsaret 2017). Efter utnyttjande av det féreslagna
bemyndigandet att férvarva egna aktier kommer det att finnas full tackning for
koncernens och Moderbolagets bundna egna kapital. Koncernens och Moderbolagets
soliditet efter den féreslagna utdelningen uppgar till 37,0 procent respektive 38,1,2
procent. Koncernens och Moderbolagets soliditet avviker inte fr&n vad som &r normalt
forekommande i branschen. Tillgdngar och skulder i Moderbolaget har efter utdelning
varderats till 3 883,6 Mkr respektive 2 363,3 Mkr.

Styrelsens bedémning ar att Moderbolagets och koncernens egna kapital efter
utnyttjande av det féreslagna bemyndigandet att forvarva egna aktier kommer att vara
tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens art, omfattning och risker. Styrelsen har
harvid beaktat bland annat Moderbolagets och koncernens historiska utveckling, nasta
ars budgeterade utveckling och konjunkturléaget.

Styrelsen har vidare gjort en bedémning av Moderbolagets och koncernens stallning samt
Moderbolagets och koncernens méjligheter att pd kort och 18ng sikt infria sina
betalningsforpliktelser och andra ataganden. Enligt styrelsens bedémning kommer
utnyttjande av det féreslagna bemyndigandet inte att pdverka Moderbolagets och
koncernens férmaga att infria sina betalningsforpliktelser eller andra dtaganden.

Styrelsen anser att Moderbolaget och koncernen har férutsattningar att ta framtida
affarsrisker. Forvarv av egna aktier i enlighet med det ovan angivna forslaget bedéms
inte negativt paverka Moderbolagets och koncernens formaga att gora ytterligare
affarsmassigt motiverade investeringar i enlighet med styrelsens planer. Styrelsens
beddémning &r att storleken pa det egna kapitalet star i rimlig proportion till omfattningen
pd Moderbolagets och koncernens verksamhet och de risker som ar férenade med
verksamhetens bedrivande med beaktande av ett fullt utnyttjande av det foreslagna
bemyndigandet.

Styrelsen har dven dvervagt andra kanda férhallanden som kan ha betydelse for
Moderbolagets ekonomiska stallning, men ingen omsténdighet har darvid framkommit
som gor att det ovan angivna forslaget inte framstar som forsvarligt. Motsvarande
bedémning pa koncernniva féranleder inte annan slutsats.
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