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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna genom att teckna nya aktier senast den 29 december 2017, eller

e salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier senast den 27 december 2017.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Detta ar inte ett prospekt. Denna informationsbroschyr ar en férenklad beskrivning av Karo Pharma Aktiebolags nyemission i december
2017. For fullstandiga villkor och ytterligare information hanvisas till Prospektet for nyemissionen. Prospektet finns tillgangligt pa
Karo Pharmas webbplats, www.karopharma.se.

Swedbank {




Denna informationsbroschyr ("Informationsbroschyren”) ar inte ett prospekt. Prospektet, som godkants och registre-
rats av Finansinspektionen den 12 december 2017 ("Prospektet™), innehaller utférlig information om Karo Pharma och
de risker som &r férenade med en investering i Karo Pharmas aktier. Informationsbroschyren ar inte avsedd att ersatta
Prospektet som grund for beslut att teckna nya aktier i Karo Pharmas forestaende foretradesemission ("Erbjudan-
det”) och utgodr inte en rekommendation att teckna nya aktier i Karo Pharma. Aktiedgare och andra investerare som
avser eller dvervager att teckna nya aktier i Karo Pharma uppmanas att I1dsa Prospektet i dess helhet. Investeringsbe-
slut ska enbart fattas pa grundval av den information som finns i Prospektet. For fullstandiga villkor och ytterligare
information hanvisas till Prospektet f&r nyemissionen. Prospektet finns tillgangligt pa Karo Pharmas webbplats,
www.karopharma.se.

Informationsbroschyren &r framtagen for att informera dig som &r aktiedgare i Karo Pharma om Erbjudandet och
for att ge vagledning hur du praktiskt gar tillvaga for att delta i nyemissionen. Fér Informationsbroschyren och Erbju-
dandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsbroschyren, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Karo Pharma har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige.

| andra lander &n Sverige som ocksa &r medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) och som
har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av
vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard
(inklusive atgard for implementering av Prospektdirektivet).

Varken teckningsratter i Erbjudandet, betalda och tecknade aktier ("BTA”) eller nya aktier som tecknats i Erbjudan-
det har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse
("Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte Infor-
mationsbroschyren, marknadsféringsmaterial eller dvrigt material hanférligt till Erbjudandet distribueras i eller till
nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdik-
tion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i Erbjudandet i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av Informationsbroschyren maste informera sig om och félja sédana restriktio-
ner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Karo Pharma forbe-
haller sig ratten att efter eget bestédmmande ogiltigforklara teckning av aktier som Karo Pharma eller dess uppdrags-
tagare anser kunna inbegripa en dvertradelse eller asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Du boér vara uppmaéarksam pa att investeringar pa kapitalmarknaden, bland annat sédana som presenteras i Informa-
tionsbroschyren ar férenade med ekonomiska risker och att uttalanden om framtidsbeddmningar ar férenade med
osakerhet. Du ansvarar sjalv for dessa risker. Du bor darfér komplettera ditt beslutsunderlag med nddvandigt mate-
rial, inklusive kunskap om de finansiella instrumentens egenskaper och de villkor som géller fér handel med dessa
instrument. Varken Karo Pharma eller Swedbank atar sig ndgot ansvar for direkt eller indirekt forlust eller skada av
vad slag det &n ma vara, som grundar sig pa anvandande av Informationsbroschyren.

Informationsbroschyren ar inte avsedd att ersatta Prospektet som grund for beslut att teckna aktier i Karo Pharma
och utgdr ingen rekommendation att teckna aktier i Karo Pharma.

VISSA DEFINITIONER

I denna informationsbroschyr anvinds féljande definitioner:

Erbjudandet
Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma i enlighet
med Prospektet.

Informationsbroschyren
Denna informationsbroschyr.

Karo Pharma eller Bolaget

Beroende p& sammanhanget, Karo Pharma Aktiebolag,
organisationsnummer 556309-3359, koncernen i vilken
Karo Pharma Aktiebolag dr moderbolag eller dotterfore-
tag i koncernen.

MSEK eller TSEK
Med "MSEK” avses miljoner svenska kronor. Med "TSEK”
avses tusen svenska kronor.

Nasdaq Stockholm
Nasdaq Stockholm AB.

Prospektet
Det av Karo Pharma upprittade prospektet daterat och
offentliggjort den 12 december 2017.

Swedbank
Swedbank AB, som agerar finansiell radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet.

Teckningsratt(er)
En eller flera teckningsratter i den férestdende foretradese-
missionen i Karo Pharma i enlighet med Prospektet.
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Detta 4r inte ett prospekt. Denna informationsbroschyr &r en forenklad beskrivning av nyemissionen och &r framtagen for
att informera dig som &r aktiedgare i Karo Pharma om erbjudandet att teckna nya aktier i Karo Pharma och for att ge
vigledning hur du praktiskt gér tillvdga for att delta i nyemissionen.

Har du frdgor om nyemissionen kan du ldsa mer pd www.karopharma.se.

Féretradesratt

Varje befintlig aktie i Karo Pharma berittigar till en (1)
teckningsrétter. Tre (3) teckningsrétter ger ratt till
teckning av en (1) ny aktie. I den utstrdckning nya

hand erbjudas personer som tecknat aktier med stod
tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs
29,00 SEK per aktie

Sista dag fér handel inklusive ratt att delta
Erbjudandet
11 december 2017

Forsta dag for handel exklusive ratt att delta i
Erbjudandet
12 december 2017

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Erbjudandet
13 december 2017

Teckningstid
15 december—29 december 2017

aktier inte tecknas med foretradesritt ska dessa i forsta

av teckningsritter, i andra hand andra investerare och i

HUVUDSAKLIGA VILLKOR OCH TIDSPLAN

Handel med teckningsratter Nasdaq Stockholm
15 december—27 december 2017

Handel med BTA
15 december 2017-10 januari 2018

Teckning med foretradesratt och betalning
Teckning med st6d av teckningsratter sker under teck-
ningstiden genom samtidig kontant betalning.
Depakunder hos forvaltare ska anmala sig till, och
enligt instruktion fréan, forvaltaren.

Teckning utan foretradesratt och betalning
Anmadlan om teckning utan foretradesrétt ska ske
enligt anvisningar i ” Detaljerade villkor och anvisningar” .
Depékunder hos forvaltare ska istillet anméla sig till,
och enligt instruktion frén, férvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn p& Nasdaq Stockholm: KARO
IISIN-kod aktie: SE0007464888
ISIN-kod teckningsratt: SE0010663021
ISIN-kod BTA: SE0010663021
Finansiell information

Bokslutskommuniké 2017: 22 februari 2018
Arsredovisning 2017: 29 mars 2018
Delarsrapport januari-mars 2017: 26 april 2018
Arsstimma 2018: 3 maj 2018

Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag
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Karo Pharmas styrelse beslutade den 8 november 2017, under férutsittning av extra bolagsstimmas
godkédnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesrétt for
Bolagets aktiedgare. Styrelsens beslut godkédndes av en extra bolagsstimma den 8 december 2017.
De nya aktierna ska tecknas med foretradesrétt f6r Bolagets aktiedgare i forhallande till det antal
aktier de forut dger, varvid tre (3) befintliga aktier beréattigar till teckning av en (1) ny aktie. De nya
aktierna ska emitteras till en kurs om 29,00 SEK per aktie. Priset per aktie i Erbjudandet har fast-
stéllts utifrdn marknadskursen med avdrag for marknadsmaéssig rabatt vid foretradesemissioner.
Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Karo Pharma 794,3 MSEK fore emissionskostnader.

EMISSIONSVOLYM OCH EMISSIONSKOSTNADER

Erbjudandet tillfér Bolaget hogst 794,3 MSEK f6re emissionskostnader, som berdknas uppga till
48,3 MSEK, varav 35,5 MSEK &r hénforligt till provision f6r garantiteckning. Vid fulltecknat
Erbjudande kommer aktiekapitalet att 6ka med 10 955 398,178311 SEK, fran 32 866 194,534934 SEK
till 43 821 592,713245 SEK, och antalet aktier kommer att 5ka med 27 388 797 aktier, fran 82 166 391
aktier till 109 555 188 aktier. De aktiedgare som inte véljer att delta i Erbjudandet kommer att fa sin
dgarandel utspadd med 25 procent (berdknat som antalet aktier i Erbjudandet delat med antalet
aktier efter Erbjudandet).

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTI

Anders Lonner, arbetande styrelseordférande, och styrelseledamoten Per-Anders Johansson genom
sitt bolag Nomic AB, vilka tillsammans féretrader cirka 10,5 procent av aktiekapitalet i Karo Pharma
fore Erbjudandet, har genom teckningsétaganden férbundit sig att teckna sig fullt ut f6r sina pro
rata-andelar i Erbjudandet, vilket motsvarar 83,4 MSEK. Utéver tecknings&taganden har Anders
Lonner genom lamnad emissionsgaranti forbundit sig att teckna aktier till ett belopp motsvarande
resterande aktier i Erbjudandet, dvs 710,9 MSEK (samtliga aktier i Erbjudandet efter avdrag for de
aktier som omfattas av teckningsataganden). For sin emissionsgaranti pa cirka 89,5 procent av
Erbjudandet erhéller Anders Lonner en marknadsmissig erséttning om 5,0 procent pa garanterat
belopp, motsvarande 35,5 MSEK. Sammantaget dr hela Erbjudandet tickt av teckningsétaganden
eller emissionsgarantin. Teckningsataganden och emissionsgarantin har inte sikerstéllts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande arrangemang. For ytterligare information om teck-
ningsataganden och emissionsgarantin, se avsnittet “Legala fridgor och kompletterande information —
Teckningsdtaganden och emissionsgaranti”.

Hiirmed inbjuds aktieigarna i Karo Pharma att med foretridesritt teckna nya aktier i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Stockholm den 12 december 2017
Karo Pharma Aktiebolag

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Den 24 augusti 2017 offentliggjorde Karo Pharma att Bolaget lagt ett rekommenderat frivilligt
kontantbud for forvirv av samtliga aktier i Weifa. Karo Pharma erbjod aktiedgarna i Weifa 35 NOK
per aktie, vilket varderade Weifas totala aktiekapital till cirka 1,28 miljarder NOK pa fullt utspadd
basis. Den 3 oktober 2017 offentliggjorde Bolaget att det uppnadtt acceptans fran 97,1 procent av
aktierna pa fullt utspadd basis i Weifa, vilket innebér att villkoret for fullféljande av budet pa Weifa
uppnétts. Sedan den 17 oktober 2017 innehar Karo Pharma 100 procent av aktierna i Weifa p4 fullt
utspéddd basis. Bolaget uppskattar kostnader av engdngskaraktér i samband med férvarvet av Weifa
och Erbjudandet att sammanlagt uppga till 113,0 MSEKY, varav emissionskostnaderna f6r Erbju-
dandet uppgar till 48,3 MSEK.

Forvarvet av Weifa bygger pa starka kommersiella grunder. De tva bolagen kompletterar varan-
dra vil bade nér det giller produktportflj och geografi. Karo Pharma beddmer att det finns viktiga
synergivinster genom forvérvet.Vidare stirker férvérvet Karo Pharmas position p& den nordiska
markanden dér exempelvis den gemensamma produktportféljen med bland annat flera nya lanse-
ringar inom det ndrmaste dret far storre chans att utvecklas positivt. Genom forvirvet av Weifa far
Bolaget en starkare position och mojlighet till 6kad l6nsamhet p& den nordiska hemmamarknaden.
Karo Pharma ges stérre mojligheter att ta nésta steg mot expansion till fler marknader och etablera
samarbeten dven utanfér Norden.

Malet dr att pa ett lonsamt sétt vixa organiskt och genom férvérv. Om Erbjudandet fulltecknas
kommer Bolaget att tillféras 794,3 MSEK efter emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
48,3 MSEK. Emissionslikviden ska anvandas till att dterbetala det brygglan om 700 MSEK som
upptogs i samband med férvérvet av Weifa. Resterande del av emissionslikviden ska anvéandas till
finansiering av rorelsekapital.

Stockholm den 12 december 2017
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen

Styrelsen for Karo Pharma Aktiebolag dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen forsikrar hirmed att
alla rimliga forsiktighetsdtgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Bolagets
styrelse vet, dverensstimmer med de faktiska forhillandena och att ingenting dr utelamnat som skulle kunna
pdverka dess innebord.

1) De totala kostnaderna kopplade till férvirvet férdelas enligt f6ljande: Finansiell radgivning for Weifa: 26,7 MSEK; losen av optioner:
2,1 MSEK; kostnader kopplade till styrelsen i Weifa: 1,8 MSEK; virdepappershantering: 0,8 MSEK; legal rddgivning: 5,6 MSEK;
finansiell rédgivning for Karo Pharma i samband med férvirvet: 12,2 MSEK; kostnader kopplade till forvérvsfinansiering: 15,3 MSEK;
kostnader kopplade till Erbjudandet: 48,3 MSEK varav 35,5 MSEK utgors av garantiarvode samt kostnader for finansiell och legal
radgivning i samband med Erbjudandet uppgar till 12,3 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag



ORDFORANDE HAR ORDET

Under &r 2017 har verksamheten fortsatt att utvecklas vil,
Karo Pharma levererar tillvixt med god 16nsamhet och har
ett forbattrat kassaflode. Arbetet med att identifiera och
utvidrdera olika typer av férvarvsmajligheter fortsétter
parallellt med att verksamheten véxer organiskt.

Forvarvet av Weifa bygger pa starka kommersiella
grunder. De tva foretagen kompletterar varandra mycket
vil bdde nér det géller produktportfslj och geografi och vi
ser darfor betydande synergivinster. Vi starker var nord-
iska verksamhet och har en offensiv position pa den norska
marknaden. Var gemensamma produktportfolj med flera
nyalanseringar inom det ndrmaste dret far storre chans att
lyckas och vi ser stora synergivinster med forvirvet de
kommande tre dren, framforallt genom nya lanseringar. En
stark och I6nsam hemmamarknad ger Karo Pharma battre
mdjligheter och forutsattningar for att ta nésta steg mot fler
marknader och samarbeten utanfor Norden.

I syfte att forstdrka Bolagets finansiella och opera-
tionella handlingsférmaga samt for att delfinansiera
férvirvet av Weifa har styrelsen dérfor beslutat om
genomforandet av en foretrddesemission. Det forstarkta
kassaflodet genom f6rvirvet i kombination med emissio-
nen mojliggor fortsatt organisk liksom foérvarvsrelaterad
tillvaxt i framtiden.

Karo Pharma ir ett intressant alternativ f6r aktiedgare
som vill investera i Health Care-omrédet. Vi dr 14ngsiktiga
och bedriver en verksamhet som inte dr konjunkturkéns-
lig och genom féretradesemissionen ser vi med tillférsikt
pa var formadga att kunna fortsitta leverera bra avkastning
till vara aktiedgare. Vi f6ljer var plan och ser fram emot en
mycket intressant framtid f6r vara aktiedgare. Vi inbjuder
och vilkomnar till teckning.

Stockholm den 12 december 2017

Anders Lonner, arbetande styrelseordférande
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KARO PHARMA OCH FORVARVET

AV WEIFA

INLEDNING

Karo Pharma férandrade under 2014 och 2015 sin strate-
giska inriktning i syfte att bli ett Speciality Pharma f6re-
tag. Bolaget levererar idag stabil tillvéixt med god 16nsam-
het genom férsiljning av, enligt Bolagets bedémning,
véletablerade varuméarken som genererar positiva kassa-
floden. Malet &r att vaxa genom foérvarv som passar val in
i Bolagets struktur i kombination med organisk tillvaxt.
Sedan Bolaget férdndrade sin strategiska inrikining har
Bolagets nettoomsattning och EBITDA-marginal 6kat
genom strategiska forviarv med forbéttrad 1onsamhet.
Bolaget bidrar idag aktivt till konsolideringen inom
Health Care-omradet i Norden.

VISION

Karo Pharma ska vara ett intressant alternativ for aktied-
gare som vill investera i hdlsovardsomradet och inom
segment som inte dr konjunkturkénsliga. Féretaget har en
stabil intjaning och en mycket intressant kommande
produktportfslj.

STRATEGI

Bolagets skall bedriva en verksamhet som utvecklas orga-

niskt och genom férvérv av:

e Etablerade verksamheter med produkter som har en
stabil intjaningspotential; samt

e Innovativa produktprojekt med lag utvecklingsrisk och
kort tid till marknaden.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Karo Pharma har sedan strategiférandringen 2014 och
2015 successivt byggt upp en produktportfslj som genere-
rar l6nsam forséljning och positiva kassafléden ett sorti-
ment som skapar positiva kassafléden och 16nsamhet
genom f6rsidljning av, enligt Bolagets bedémning, véleta-
blerade produkter och varumérken inom Health Care.
Ambitionen 4r att addera ytterligare produkter och varu-
mirken genom forvirv av bolag, produktrattigheter och
samarbeten med andra ldkemedels- och utvecklingsfore-
tag. En ytterligare faktor fér ekonomisk tillvéxt bygger pa
att utveckla bolagen vidare och att realisera synergier.

Health Care-konceptet

Under &ren 2015-2017 forvéarvade Karo Pharma flertalet
projekt och bolag inom Health Care-konceptet. Bolaget
har tre huvudinrikiningar inom Health Care — Retail,
Liakemedel och Hospital Supply. Fokus {6r de tre huvud-
inriktningarna dr att erbjuda produkter som kan hjélpa

1) Euromonitor International, “Consumer Health in Norway”, 2017.
2) Farmastat/Nielsen, 2017.
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manniskor att férbéttra sin hilsa och forenkla sin vardag.
Bolaget utvérderar flera forvarvsmajligheter och Karo
Pharma kan komma att i begrdnsad omfattning bygga
upp egna marknadsforingskanaler pé vissa prioriterade
marknader som kan betjdnas pa ett kostnadseffektivt stt.

FORVARVET AV WEIFA

Den 24 augusti 2017 offentliggjorde Karo Pharma ett
rekommenderat frivilligt kontantbud f6r forvarv av samt-
liga aktier i Weifa ASA. Budet var pa 35 NOK per aktie,
motsvarande en vardering av Weifas totala aktiekapital
om cirka 1,28 NOK miljarder pé fullt utspadd basis. Sedan
den 3 oktober 2017 dr Weifa och dess 85 varumérken en
del av Karo Pharma.

Weifa dr ett av Norges ledande bolag inom konsument-
hilsa.” Produktportfoljen bestér av 1akemedel inom smért-
lindring och feber, f6rkylning, sdrbehandling, muskel och
led, vitaminer och mineraler samt intimprodukter. Weifa
hade vid utgdngen av 2016 cirka 30 anstéllda vid huvud-
kontoret i Oslo.

Transaktionslogik och forvantade synergieffekter
Forvarvet av Weifa bygger pa starka affarsmassiga grun-
der och bolagen kompletterar varandra vad géller
produktportfolj, strategi och geografisk marknad. Expo-
neringen mot den nordiska marknaden stédrks och Bolaget
tar i och med forvérvet en ledande position d&ven pa den
norska marknaden. Forviarvet ligger sdledes helt i linje
med Karo Pharmas strategi att bli det ledande Health
Care-foretaget i Norden och utgor en stark grund f6r
expansion till fler marknader och samarbeten utanfor
Norden. Personal fran Weifa har 6verforts till Karo
Pharma. Beslut har fattats om att namnéndra Weifa ASA
till Karo Pharma AS.

Affirsomraden
Konsumenthilsa &r det storsta och huvudsakliga affdrs-
omradet for Weifa, vilket ar 2016 motsvarade 88 procent
av omsattningen. I affarsomradet inkluderas alla produk-
ter som ér tillgéngliga for konsumenter pé apotek, daglig-
varu- och servicehandeln. Det innefattar allt fran recept-
belagda lakemedel (Rx), till OTC-ldkemedel samt till
andra lakemedel sdsom sarbehandling och kosttillskott
som ofta benamns som OTX-produkter.

Det finns fyra huvudsakliga produktkategorier:

e Smiirta och feber — Ledande position? p& den norska
marknaden med forsiljning pa 291,0 MNOK ar 2016,
motsvarande cirka 73 procent av omsattningen.



KARO PHARMA OCH FORVARVET

e Dermatologi— Ledande position” inom omradet desin-
fektion med férsaljning pa 59,8 MNOK ar 2016, motsva-
rande cirka 15 procent av omséttningen.

e Forkylning — Stark position? i delar av detta segment
med en omséttning pé 28,8 MNOK é&r 2016, motsva-
rande cirka 7 procent av omséttningen.

e Vitaminer och mineraler — Ledande position® inom
vissa nisch-segment med omséttning p& 14,9 MNOK &r
2016, motsvarande cirka 4 procent av omséattningen.

PRODUKTER

Smadrta och feber

Paracet

Paracet lanserades 1977 och dr Norges mest anvanda
varktablett inom OTC-segmentet Paracetamol.” Paracet
innehaller paracetamol och kan anvindas av bdde vuxna
och barn med snabb och l&ngverkande effekt. Produkten
anvands f6r mild till méttlig smérta, sésom huvudvark,
muskel och ledvirk, feber, influensa, forkylning, mens-
viark och tandvark.

Paracetduo

Paracetduo lanserades 2013 och 4r en ny produkt inom
paracet-familjen som utéver paracetamol &ven innehaller
koffein for extra smartstillande effekt.

Ibux

Ibux lanserades 1986 och har en dominerande stéllning
inom icke-steroida anti-inflammatoriska droger
(NSAID).” Ibux &r en ibuprofen-produkt som anvéands for
att snabbt och effektivt motverka sméirta samt inflamma-
tion, framférallt mensviark, huvudvirk samt smérta i
muskler och leder.

Proxan

Proxan innehéller naproxen och anvinds framst mot
smartor i samband med menstruation. Likemedlet &r en
OTC-produkt.

1) Farmastat/Nielsen, 2017,
2) Farmastat/Nielsen, 2017,
3) Farmastat/Nielsen, 2017,
4) Farmastat/Nielsen, 2017,
5) Farmastat/Nielsen 2017,
6) AC Nielsen, 2017,

7) Farmastat/Nielsen 2017,
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Dermatologi

Asan

Asan dr marknadsledande inom intimtvitt i Norge® och
har levererat produkter inom intimtvitt till dagligvaru-
handel och specialbutiker sedan mitten av 1980-talet.
Asan &r ett av de ledande varumérkena i Norge med en
marknadsandel pd 20 procent métt i volym de senaste

12 manaderna och en marknadsandel pa 73 procent inom
intimtvéttsprodukter.”

Forkylning

Bronkyl

Bronkyl lanserades 2012 och &r en ny OTC-produkt som
verkar slemlésande mot hosta pa ett effektivt sitt. Produk-
ten innehaller acetylcystein {6r att motverka bronkit.

Nazamér
Nazamér 4r en receptfri ndsspray som innehaller dexpan-
tenol och saltlésning. Produkten finns i tva utféranden.

Solvivo
Solvivo lanserades 2016 och anvands for att lindra hals-
ont. Produkten siljs receptfri.

Vitaminer och mineraler

Complete Multi

Complete Multi &r ett tablettbaserat kosttillskott som
bidrar med det dagliga behovet av vitaminer och minera-
ler. Tabletterna riktar in sig pa olika konsumentgrupper
genom fyra olika produktvariationer: mén, kvinnor, sport
och 50+.



KARO PHARMA OCH FORVARVET

PROFORMAREDOVISNING JANUARI - SEPTEMBER 2017

Den konsoliderade proformaredovisningen baseras pa Karo Pharmas bokslut f6r de f6rsta nio ménaderna 2017 och Weifas
bokslut for de férsta nio mdnaderna 2017.

Resultatrdkning 1januari - 30 september 2017
Den konsoliderade proformaresultatrakningen har upprittats som om savél férvirvet av Weifa, uppléning for att finan-
siera forvarvet och foretradesemissionen dgde rum den 1 januari 2017.

Forvarvs- Effekter

Karo relaterade av lane- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar finansiering Koncernen”
Nettoomsattning 418 890 302 038 720 928
Kostnader for salda varor -193 465 -136 713 -330178
Bruttoresultat 225 425 165 325 - - 390 750
Rdrelsens kostnader
Forsaliningsomkostnader -104 880 -72940 -24 0112 -201830
Administrationskostnader -27154 =77 919 37707% -67 367
Forsknings- och
utvecklingskostnader -2853 - -2853
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -61 - -61
Summa rorelsens kostnader -134 948 -150 859 13697 - =272
Rorelseresultat 90 477 14 465 13 697 - 118 639
Finansiellt netto -28765 -10259 -27679% -66 703
Resultat fére skatt 61713 4206 13 697 -27 679 51936
Skatt -11973 -1009 -3133% 6 089% -10180
Periodens resultat 49 740 3197 9920 -21590 41757

Forvarvs- Effekter

Karo relaterade juste- av lane- Nya
TSEK Pharma Weifa ringar finansiering Koncernen®
Periodens resultat
hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 49758 3197 41775
Innehav utan
bestammande inflytande -18 -18

Noter till Proformaresultatrakning 1januari 2017 - 30 september 2017

1) Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet av Weifa. Proformaresultatrapporten &r dock inte
representativ fér hur Karo Pharmas resultat eller finansiella stalining kommer att se ut i framtiden. | proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller
integrationskostnader beaktats.

2) Weifas historiska avskrivningar avseende immateriella tillgédngar baseras pa Weifa-koncernens anskaffningsvarde och bedémning av nyttjandeperiod. | samband
med Karo Pharmas forvarv av Weifa har en preliminar forvarvsanalys upprattats i enlighet med IFRS, varvid Karo Pharma har vérderat samliga identifierbara
immateriella tillgangar till verkligt varde. Detta innebar att nya anskaffningsvarden faststallts fér de immateriella tillgdngarna och att avskrivningar pa dessa
varden gors éver den av Karo Pharmas bedémda nyttjandeperioden (15 ar). Detta innebéar att avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar fér niomana-
dersperioden dkar med 24 MSEK. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

3) | Weifas resultatrékning for niomanadersperioden som avslutas 30 september 2017 finns transaktionskostnader hanforliga till forvarvet om 37,7 MSEK redovisade.
Dessa avser perioden fore férvarvet och har darfor justerats i proformaresultatréakningen. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

4) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % respektive Sverige 22 %.

5) Tillkommande rantekostnader om totalt 18,4 MSEK avseende lanefinansiering netto efter nyemissionslikviden som féranleddes av forvarvet av Weifa.
Laneupptagningskostnader avseende brygglanet som regleras mot nyemissionslikviden kostnadsférs i sin helhet i proformaresultatrakningen om 8,3 MSEK
Léneupptagningskostnader fér 1angfristig skuld upptas till den del det avser de nio férsta manaderna efter férvarvet i proformaresultatréakningen 1 MSEK. Juste-
ring av rantekostnader &r ej av engdngskaraktar. Ovriga justeringar &r av engangskaraktar.
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KARO PHARMA OCH FORVARVET

Balansrakning 30 september 2017
Den konsoliderade proformabalansrikningen i ssmmandrag per 30 september 2017 har upprittats som om s&vél
forvarvet av Weifa, upplaning for att finansiera férvarvet som foretrddesemissionen dgde rum den 30 september 2017.

FOrvarvs- Effekt Effekt

Karo relaterade av lane- foretrades- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar finansiering emission Koncernen
Immateriella tillgangar 1399882 1272 333 2714110 2943626
Inventarier 12845 818 13664
Uppskjuten skattefordran 80 87522 -12627? 106279 85602
Ovriga finansiella anlaggningstill-
gangar 136 - 136
Andelar i koncernféretag - -
Anléggningstillgangar 1412 944 1360673 258 784 - 10 627 3043028
Ovriga omsattningstillgédngar 216 555 96 780 313335
Likvida medel 130 387 72102 -1322748” 1384 7469 459974 310 464
Omséttningstillgangar 346 942 168 883 -1322 748 1384 746 45 997 623799
SUMMA TILLGANGAR 1759 886 1529 556 -1063 964 1384 746 56 604 3666 827

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1074103 1066 658 -1076 210® -82549 756 6049 1812901
Uppskjuten skatteskuld 53464 53464
Langfristiga skulder 466 780 359894 693 000% 1519673
Kortfristiga skulder 165539 103004 12 246 700 000* -700 000 280790

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1759 886 1529 556 -1063 964 1384 746 56 604 3666 827

Noter till Proforma tillgangar och skulder per 30 september 2017

Proformaredovisning baseras pa preliminar forvarvsanalys. Kopeskillingen utgérs av kontant betalning om totalt 1323 MSEK. Weifas egna kapital
vid forvarvstillfallet uppagick till 1066,7 MSEK och har eliminerats. Total goodwill hanférlig till Weifa uppgar till 875 MSEK.

1) Total goodwill och évriga identifierbara immateriella tillgangar harforliga till Weifa uppgar till 1 544 MSEK enligt preliminar forvarvsanalys, vilket innebér en netto-

justering om 271 MSEK i proformabalansrakningen. Av detta belopp avser 64 MSEK produktrattigheter och 208 MSEK avser nettodkning av goodwill. Tidigare
redovisade varden pa dvertagna tillgangar och skulder i Weifa ASA har omvarderats till verkligt varde i den preliminara forvarvsanalysen enligt féljande:

Tillgangar och skulder Belopp (MSEK)
Skillnad mellan verkligt varde och redovisat varde produktrattigheter 63,8
Uppskuten skatt pa produktrattigheter 24 % skatt 15

Arbetet med den preliminara forvarvsanalysen pagar fortfarande. | detta arbete ingar bl.a. ytterligare analyser av forvarvade produktrattigheter och kundrelationer.
2) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % och i Sverige 22 %.

3) Nyupplaning for att finansiera férvarvet av Weifa har gjorts med 1400 MSEK varav 700 MSEK avser bryggfinansiering. Laneuppldggningskostnaden
for dessa lan uppgar till totalt 15,3 MSEK var av kostnad foér bryggfinansiering resultatforts direkt och kostnad for langfristigt 1an periodiserats Gver
lanets loptid.

4) Nyemission om ca 794,3 MSEK ¢kar eget kapital med ca 746 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om ca 48,3 MSEK. Skatteffekten av emissionskostnaderna har i
proformabalansrakningen redovisats direkt mot eget kapital 10,6 MSEK vilket ger en total effekt fran foretradesemissionen pa eget kapital pa 756,6 MSEK. 700 MSEK anvands

for att reglera Karo Pharmas skuld enligt brygglaneavtalet. Nettookningen av likvida medel uppgar darmed till 46 MSEK.

Belopp MSEK
Emissionslikvid 794,3
Amortering brygglan -700
Betalning av emissionskostnader 48,3
Summa likvida medel 46

5) Karo Pharmas transaktionskostnader kopplade till férvarvet om 12,2 MSEK. Dessa kostnader belastar ej proformaresultatrakningen, eftersom transaktionskostnaderna, som
skulle belastat resultatet, redovisas i perioden innan forvarvet sker. Da beloppet ej paverkat Karo Pharmas balansrakning per 2017-09-31 har proforomabalansrakningen
justerats da kostnaden antas ha paverkat perioden fore férvarvet. Kortfristiga skulder har dkats i proformabalansrakningen fér kostnaden som uppstod fére férvarvet och
eget kapital har minskats i proformabalansrakningen med motsvarande belopp.

6) Lan har tagits upp med 1400 MSEK var av 700 MSEK avser bryggfinansiering vilket ¢kat likvida medel. Likvida medel har minskats med betalda avgifter fér upplaggning av
1an 15,3 MSEK.

7) Betalt belopp for anskaffning av 100 % av aktierna i Weifa.

8) Eget kapital har justerats med anskaffat eget kapital (-1 066,6 MSEK), justering av kostnader hanforliga till forvarvet som anses paverka resultatet fore forvarvet (-12,2 MSEK)
samt skatteeffekt av &ndrad allokering av anskaffade immateriella tillgangar (2,6 MSEK).

9) Laneupptagningskostnader om 8,3 MSEK avseende brygglanet har beaktats som en reduktion av eget kapital.
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SAHAR GOR DU

Villkor Varje befintlig aktie i Karo Pharma berittigar till en (1) teckningsritt. Tre (3) tecknings-
ritter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie (foretrddesrdtt med stod av teckningsritt).

Teckningskurs 29,00 SEK per aktie

Sista dag for handel inklusive ratt att 11 december 2017

delta Erbjudandet

Forsta dag for handel exklusive ritt att 12 december 2017

delta i Erbjudandet

Avstimningsdag for deltagande i 13 december 2017

Erbjudandet

Teckningstid 15 december — 29 december 2017

Handel med teckningsritter 15 december — 27 december 2017

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

1. Dutilldelas teckningsritter 2. Sa hidr utnyttjar du teckningsritter
For varje aktie, i Karo Pharma som du innehar den Tre (3) teckningsrétter + 29,00 SEK ger en ny aktie i
13 december 2017 erhdller du en (1) teckningsritt. Karo Pharma.
En (1) aktie i En (1) Tre (3) 1 ny aktie
Karo Pharma teckningsratt teckningsratter +29,00 SEK iKaro Pharma

3. Ar du direktregistrerad aktieigare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsénda f6rtryckta bankgiroavin fran
Euroclear.

Du har VP-konto (dvs. dr direkt-

. . ; Om du har kopt, slt eller verfort teckningsrétter till / frén ditt VP-konto, fyll i den sérskilda
registrerad) och bor i Sverige

anmalningssedeln som skickas ut tillsammans med emissionsredovisningen. Sarskild
anmailningssedel kan dven erhéllas frén Karo Pharma (www.karopharma.se) eller Swedbank
(www.swedbank.se / prospekt). Betalning gors i enlighet med instruktionerna p& anmalnings-

sedeln.

Du har VP-konto (dvs. dr direkt-
registrerad) och bor utomlands”

Se ovan. Betalning gors i enlighet med instruktioner fr&n ” Direktregistrerade tecknare ej bosatta i
Sverige” i avsnittet ” Detaljerade villkor och anvisningar”.

Du har depé (dvs. har dina aktier
registrerade hos bank eller
annan forvaltare)

Om du har dina aktier i Karo Pharma i en eller flera dep&er hos bank eller vérde-
pappersinstitut fir du information frén din/dina forvaltare om antal teckningsrétter. Folj de
instruktioner du far fradn din/dina forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER (AV AKTIEAGARE OCH ANDRA)?

Du har VP-konto Anvind den sédrskilda anmaélningssedeln. Sarskild anmélningssedel kan erhéllas fran
Karo Pharma (www.karopharma.se) eller Swedbank (www.swedbank.se/ prospekt).

Teckning och betalning ska ske genom respektive férvaltare. Folj de instruktioner du far frén

reglstre{ade hos bank eller din/ dina forvaltare.
annan forvaltare)

Du har dep4 (dvs. har dina aktier '

1) Notera att sirskilda regler géller aktiesgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ” Aktieiigare bosatta i vissa obehiriga jurisdiktioner” i avsnittet ” Detaljerade
villkor och anvisningar”.
2) Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i " Tilldelning” i avsnittet ” Detaljerade villkor och anvisningar” .
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FRAGOR OCH SVAR

1. VAD AREN NYEMISSION?

En nyemission &r ett sdtt f6r bolag att fa in mer kapital till
verksamheten. I Karo Pharmas nyemission har

Karo Pharmas befintliga aktiedgare foretradesrétt till att
teckna nya aktier baserat pa de antal aktier de redan ager.

2. BEHOVER JAG SOM AKTIEAGARE GORA
NAGOT FOR ATT FA TECKNINGSRATTER|
KARO PHARMAS NYEMISSION?

Nej, alla som var registrerade som aktiedgare i Karo

Pharma pé avstdmningsdagen den 13 december 2017

erhaller automatiskt teckningsratter. For varje aktie du

dgde och var registrerad for den dagen far du en (1) teck-
ningsrétt.

3. VAD AREN TECKNINGSRATT?

Det dr ett vardepapper som ger dig rétt att, under en viss
tid, teckna nya aktier i ett bolag till ett bestimt pris. Teck-
ningsratten har ett ekonomiskt virde om teckningskursen
ar lagre an aktiekursen.

4. VAD HANDER OM JAG INTE GOR NAGONTING?

Da forlorar du vardet av dina teckningsritter. For att

undvika detta maste du:

e utnyttja dina teckningsritter genom att teckna nya
aktier senast 29 december 2017; eller

e silja dina teckningsrétter senast 27 december 2017.

5. NAR KAN JAG TECKNA NYA AKTIER|
NYEMISSIONEN?

Dina teckningsratter kommer att vara inbokade pa ditt

VP-konto den 15 december 2017. Du kan teckna nya aktier

frén och med den 15 december till och med 29 december

2017.

6. TILL VILKEN KURS FAR JAG TECKNA DE NYA
AKTIERNA?
Teckningskursen &r 29,00 SEK per aktie.

7. KAN JAG TECKNA FLER AKTIER AN VAD JAG
HAR FATT TECKNINGSRATTER TILL?
Ja, du kan kopa fler teckningsritter pd Nasdaq Stockholm.
Dessa ger dig rétt att teckna ytterligare en aktie for varje
tre (3) teckningsrétter. Sista dagen f6r att kopa tecknings-
rétter &r den 27 december 2017 pd Nasdaq Stockholm. Du
kan dven anmala dig for teckning av aktier utan st6d av
teckningsratter (se fraga 13).
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8. HUR GOR JAG OM JAG VILL KOPA ELLER
SALJA TECKNINGSRATTER?

Du kan kopa och sélja teckningsrétter genom att kontakta

din bank eller férvaltare. Du kan kdpa och silja tecknings-

rétter fran och med 15 december till och med 27 december

2017 p& Nasdaq Stockholm.

9. NAR SKA JAG ANVANDA DEN FORTRYCKTA
BANKGIROAVIN?

Om du vill delta i nyemissionen och utnyttja alla de teck-

ningsratter som framgar av emissionsredovisningen skall

du anvédnda den fortryckta bankgiroavin som finns langst

ner pd emissionsredovisningen.

10.NAR SKA JAG ANVANDA
ANMALNINGSSEDELN?
Om du vill delta i nyemissionen, men utnyttja ett annat
antal teckningsrétter 4n det som anges pa emissionsredo-
visningen, till exempel om du kopt till eller salt tecknings-
ratter, skall du anvanda en anmaélningssedel. Anmal-
ningssedel kan erhallas frén Karo Pharma
(www.karopharma.se) och Swedbank
(www.swedbank.se / prospekt).

11. HUR BETALAR JAG FOR DE NYA AKTIERNA?
Om du anvinder den fortryckta bankgiroavin pa emis-
sionsredovisningen kan du betala precis som du betalar
dina vanliga rakningar, till exempel via Bankgiro, Inter-
netbank eller pa narmaste bankkontor.

12. VAD HANDER EFTER DET ATT JAG TECKNAT
OCH BETALAT FOR MINA NYA AKTIER?
Din teckning och betalning noteras i Euroclear-systemet
och nédgra dagar senare bokas sé kallade BTA (betalda
tecknade aktier) in pa ditt VP-konto. Ndr nyemissionen ar
registrerad vid Bolagsverket omvandlas dina BTA auto-
matiskt till vanliga aktier. Notera att avseende aktier teck-
nade utan stod av teckningsratter kommer inga BTA att
tillhandahallas. Handeln i de nyemitterade aktierna
férvéantas paborjas omkring den 16 januari 2018 pa
Nasdaq Stockholm.



13. HUR TECKNAR JAG AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER?
Om du vill teckna aktier utan stod av teckningsratter
skall du fylla i anmélningssedeln ”"Teckning utan stod
av teckningsratter” som kan erhéllas fran Karo Pharma
(www.karopharma.se) och Swedbank
(www.swedbank.se / prospekt). Anmilningssedeln
skickas till Swedbank AB (publ), Emissioner C85, SE-105
34 Stockholm, Sverige. Du kan anmala dig for att teckna
ett valfritt antal aktier senast den 29 december 2017. Om
du kommer att tilldelas aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsrétter och hur ménga aktier du i sa fall tilldelas gér
inte att sdga i forvag. Om styrelsen beslutar om tilldelning
av aktier utan stod av teckningsratter kommer det antal
aktier du tilldelas bland annat bero p& hur ménga aktier
du tecknade i nyemissionen med stod av teckningsratter,
hur ménga som anmiler sig for teckning samt hur ménga
aktier som finns kvar efter teckning med stod av teck-
ningsrétter. Tilldelas du aktier far du en avrakningsnota
och betalar dina aktier senast den dag som framgér pa
avrakningsnotan. Har du inte fatt ndgon tilldelning far du
inget meddelande. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhal-
ler besked om tilldelning samt betalning i enlighet med
respektive férvaltares rutiner.

FRAGOR OCH SVAR

14.KAN JAG TA TILLBAKA MIN ANMALAN OM JAG
ANGRAR MIG?

Nej, anmaélan dr bindande.

15. DRABBAS JAG SOM AKTIEAGARE AV NAGON
SKATT PA GRUND AV NYEMISSIONEN?

Om du utnyttjar dina teckningsrétter for att teckna nya

aktier utloses inte ndgon beskattning i Sverige. Om du

séljer teckningsratter maste du ddremot ta upp forsalj-

ningen till beskattning.

16. VAR KAN JAG FA MER INFORMATION OM
NYEMISSIONEN?

Om du vill bestélla ett prospekt eller anmalningssedlar

kan du besoka Karo Pharmas webbplats

(www.karopharma.se) eller Swedbanks webbplats

(www.swedbank.se / prospekt).
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DETALJERADE VILLKOR OCH

ANVISNINGAR

ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hogst 27 388 797 aktier.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 13 december 2017 ar
registrerad som aktiedgare i Karo Pharma dger foretrades-
rdtt att teckna aktier pro rata i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstimningsdagen inom ramen {6r
Erbjudandet. For detta &andamal erhaller den som pa
avstimningsdagen ar registrerad aktiedgare i Karo
Pharma en (1) teckningsritt i Karo Pharma {6r varje inne-
havd aktie. Teckningsrétterna beréttigar innehavaren att
med foretradesritt teckna aktier, varvid tre (3) tecknings-
rdtter ger rétt till teckning av en (1) aktie. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin
dgarandel utspadd med hogst 27 388 797 nya aktier,
motsvarande 25 procent av kapitalet och résterna, men
har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspad-
ningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
29,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
aktiedgare som dger ritt att erhalla teckningsrétter dr den
13 december 2017. Aktierna handlas exklusive ritt till
deltagande i Erbjudandet frén och med den 12 december
2017. Sista dag f6r handel inklusive ritt till deltagande

i Erbjudandet var den 11 december 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 15 december 2017 till och med den 29 december 2017.
Bolagets styrelse dger rétt att forlanga teckningstiden. En
eventuell férlangning kommer att offentliggéras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 29 december 2017.

EMISSIONSREDOVISNING TILL DIREKT-
REGISTRERADE AKTIEAGARE

Informationsbroschyr och fortryckt emissionsredovisning
med vidhidngande bankgiroavi skickas till direktregistre-
rade aktiedgare och foretrddare for aktiedgare som pé
avstimningsdagen dr registrerade i den av Euroclear for
Karo Pharmas rikning f6rda aktieboken, dock med
undantag f6r sddana som &r bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner, se nedan. Av emissionsredovisningen
framgér bland annat antal erhallna teckningsrétter och
det hela antal nya aktier som kan tecknas. VP-avi
avseende registrering av teckningsrétter pa VP-konto
skickas inte ut. Aktiedgare som dr upptagna i denianslut-
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ning till aktieboken sarskilt férda férteckningen 6ver
panthavare och férmyndare erhéller inte emissionsredo-
visning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav dr férvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen informationsbroschyr
eller emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istéllet ske i enlighet med instruktioner frén sin/sina
respektive forvaltare.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter dger rum pd Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 15 december 2017
till och med den 27 december 2017 under beteckning
KARO TR. ISIN-koden for teckningsrétterna ar
SE0010663021. Swedbank och andra vérdepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd stér till tjanst med formedling
av kop och forséljning av teckningsrétter. Om en aktied-
gare inte utnyttjar nagra eller alla sina teckningsratter
genom betalning senast den 29 december 2017 och inte
séljer sina teckningsratter senast den 27 december 2017,
kommer sddan aktiedgares outnyttjade teckningsratter att
forfalla utan vérde och innehavaren kommer inte att
erhélla ndgon kompensation.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r
bosatta eller medborgare i lander utanfér EES kan paver-
kas av vardepapperslagstiftningar i sidana lander. Med
anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina befint-
liga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har regist-
rerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz och Singapore
inte erhélla Prospektet. Detsamma giller aktiedgare i
andra jurisdiktioner vars deltagande forutsatter ytterli-
gare prospekt eller registrerings- eller andra dtgarder an
dem som foljer av svensk ritt. Sddana aktiedgare kommer
inte heller att erhalla ndgra teckningsritter pa sina respek-
tive VP-konton. De teckningsrétter som annars skulle ha
registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 kronor kommer inte att utbetalas.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolags-
verket och aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear.



OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGS-
RESULTATET | ERBJUDANDET

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggo-
ras genom ett pressmeddelande fran Karo Pharma
omkring den 4 januari 2018.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier med stod av teckningsrétter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden frén
och med den 15 december 2017 till och med den

29 december 2017. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och kommer, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort frdn innehavarens
VP-konto. For att inte virdet av erhéllna teckningsratter
ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsrétterna och teckna nya aktier senast
den 29 december 2017; eller

e silja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den
27 december 2017.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar
oéterkallelig och aktiedgare kan inte upphéva eller modi-
fiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade tecknare bosatta i Sverige
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvianda
den fortryckta bankgiroavin eller darfér avsedd anmal-
ningssedel, med samtidig betalning enligt ndgot av
foljande alternativ:

e bankgiroavin anvands om samtliga teckningsrétter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas; eller

e anmailningssedeln anvinds om teckningsrétter har
kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto eller av
annan anledning ett annat antal teckningsratter &n det
som framgdar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning.

Betalning for tecknade nya aktier ska goras samtidigt som
insdndandet av anmaélningssedeln. Anmaélningssedel kan
erhéllas frén Swedbank (www.)swedbank.se / prospekt
eller Karo Pharma (www.)karopharma.se. Betalning ska
vara Swedbank tillhanda senast den 29 december 2017.

Direktregistrerade tecknare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige samt inte dr féremal for de restriktioner
som beskrivs i Information till investerare och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin kan betala i svenska
kronor genom bank i utlandet i enlighet med foljande:

Karo Pharma AB

c/o Swedbank Emissioner C85

SE-105 34 Stockholm, Sverige

SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE06 8000 0890 1169 3676 6994

DETALJERADE VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen “Issue Karo Pharma” anges.

Anmailningssedel och betalning ska vara Swedbank,
Emissioner C85, SE-105 34 Stockholm, Sverige tillhanda
senast den 29 december 2017.

Teckning fran férvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat och som
onskar teckna nya aktier med stod av teckningsratter
anmaler sig for teckning i enlighet med instruktion frén
sin/sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning avseende aktier teck-
nade med st6d av teckningsratter kommer Euroclear
Sweden att sinda ut en VP-avi som bekraftelse pd att BTA
bokats in pa tecknarens konto. De nya aktierna tecknade
med stéd av teckningsrétter kommer att bokféras som
BTA pa kontot till dess att registrering av Erbjudandet
skett hos Bolagsverket. Registrering av aktier tecknade
med stdd av teckningsrétter férvéntas ske hos Bolagsver-
ket omkring den 8 januari 2018. Dérefter kommer BTA att
bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den

16 januari 2018. Ndgon VP-avi utsands ej i samband med
denna ombokning.

Handel med BTA

BTA avseende nya aktier tecknade med stod av tecknings-
rétter kommer att upptas till handel pa Nasdaq Stock-
holm. Handel med BTA avseende aktier tecknade med
stod av teckningsratter berdknas dga rum pa Nasdaq
Stockholm fran och med den 15 december 2017 till och
med den 10 januari 2018. Swedbank och $vriga vardepap-
persinstitut star till tjanst med f6rmedling av kép och
forséljning av BTA tecknade med stod av teckningsratter.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av tecknings-
rétter ska goras pa dérfor avsedd anmélningssedel. Ofull-
standigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
attlamnas utan avseende. Observera att anmalan dr
bindande. Endast en anmalan per VP-konto far inges. Om
flera anmalningssedlar inges kommer endast den anmal-
ningssedel som sist kommit Swedbank tillhanda att beaktas.
Anmilningssedel kan erhallas frén Swedbank

(www.) swedbank.se / prospekt eller Karo Pharma

(www.) karopharma.se. Anmilningssedeln ska skickas till
Swedbank, Emissioner C85, SE-105 34 Stockholm, Sverige
och vara Swedbank tillhanda senast den 29 december 2017.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning
Aktiedgare vars innehav dr férvaltarregistrerat och som
onskar teckna nya aktier utan stod av teckningsratter kan
anmdla sig for teckning i enlighet med instruktion fran
sin/sina respektive forvaltare.
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DETALJERADE VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Viktig information vid teckning av aktier utan stod
av teckningsratter

Krav pd NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-
nummer) dr en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt MiFID II har alla fysiska personer fran och med den
3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om
sadant nummer inte anges kan Swedbank vara férhindrad
att utféra transaktionen &t den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen “SE” foljt av ditt personnummer.
Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer.
For med information om hur NID-nummer erhélls,
kontakta ditt bankkontor. Ténk pé att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid d4 numret beh6ver anges pa
anmaélningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) 4r en global identifieringskod
f6r juridiska personer. Enligt MiFID II behover juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod
for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadan
kod inte finns far Swedbank inte utfora transaktionen at
den juridiska personen i friga. Tecknare som behéver
skaffa en LEI-kod for att kunna teckna aktier i bolaget kan
vanda sig till ndgon av de leveranttrer som finns pa mark-
naden. Tank pa att ansoka om registrering av en LEI-kod i
god tid da koden behover anges i anmélningssedeln. Via
denna lank hittar du godkénda institutioner fér det
globala LEI-systemet: (www.)gleif.org/en/about-lei/how-
to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. Mer informa-
tion om LEI-kraven finns bland annat pa Swedbanks
hemsida (www.)swedbank.se/ privat/ spara-och-placera/
mifid/lei/ och Finansinspektionens hemsida (www.)fi.se.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier i Erbjudandet tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldel-
ningen av nya aktier utan stéd av teckningsratter. Till-
delning inom ramen fér Erbjudandets hogsta belopp
om 794,3 MSEK ska ske enligt foljande:

o Iforsta hand ska tilldelning av aktier ske till dem som
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter och som
anmialt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stéd
av teckningsrétter. Om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som tecknats med stod av teckningsrat-
ter, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning."

e Iandrahand ska tilldelning av aktier ske till vriga som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsrétter.
Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska till-
delning ske pro rata i forhéllande till det antal aktier
som var och en anmalt for teckning, och i den mén att
detta inte kan ske, genom lottning.

1

e Isista hand ska tilldelning av aktier ske till emissionsga-
ranten i dennes egenskap av garant och i enlighet med
villkoren f6r emissionsgarantens emissionsgaranti.

Som bekriftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter kommer en avrakningsnota att skickas
till tecknare omkring den 4 januari 2018. Inget meddelande
kommer skickas till tecknare som inte erhéllit ndgon till-
delning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas
kontanti enlighet med instruktionerna pé avrikningsno-
tan som skickas till tecknaren. Efter att dels betalning av
tecknade och tilldelade nya aktier skett, dels de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euro-
clear att sinda ut en avi som bekraftar inbokningen av de
nya aktierna p4 tecknarens VP-konto. Tecknaren erhaller
aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Registrering av aktier tecknade utan stéd av
teckningsrétter forvintas ske hos Bolagsverket omkring
den 12 januari 2018. Inbokning av aktier pa VP-konton
beréknas ske omkring den 16 januari 2018. Forvaltarregist-
rerade aktiesgare erhéller besked om tilldelning samt
betalning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte rétt att avbryta Erbjudandet. For det fallet
att ett f6r stort belopp betalats in av en tecknare f6r de nya
aktierna kommer Karo Pharma att ombesorja att Gverskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas
for 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med
eller utan stéd av teckningsrétter, &r odterkallelig och teck-
naren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya
aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssed-
lar kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s&
fall att terbetalas. De nya aktierna kommer att tas upp till
handel vid Nasdaq Stockholm i samband med genomfér-
andet av Erbjudandet. Handel i nya aktier som tecknats
med stod av teckningsrétter berdknas paborjas omkring
den 16 januari. En ny aktie berattigar till utdelning fran
och med den férsta avstimningsdag f6r utdelning som
infaller efter att aktien registrerats hos Bolagsverket. Swed-
bank ar sa kallat emissionsinstitut fér Erbjudandet, vilket
innebér att Swedbank bistar Bolaget med vissa administra-
tiva tjanster kring Erbjudandet. Att Swedbank &r emis-
sionsinstitut innebar inte i sig att Swedbank betraktar teck-
naren som kund hos Swedbank. Tecknaren betraktas fér
placeringen endast som kund hos Swedbank om Swed-
bank har lamnat rad till tecknaren om placeringen eller
annars har kontaktat tecknaren individuellt angdende
placeringen eller om tecknaren har ett existerande kund-
férhéllande till banken. Féljden av att Swedbank inte
betraktar tecknaren som kund for placeringen ar att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om

For att med visshet kunna tillgodogora sig teckning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsrétter vid tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av

teckningsrétter, maste teckning nya aktier utan stod av teckningsrétter goras fran samma VP-konto som teckning av nya aktier med stod av teckningsrétter.
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vardepappersmarknaden inte kommer att tillimpas pa
placeringen. Detta innebér bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller s& kallad passandebeddm-
ning kommer att ske betrédffande placeringen. Tecknaren
ansvarar darmed sjdlv for att denne har tillrdckliga erfa-
renheter och kunskaper for att forstd de risker som &r
forenade med placeringen. Den som tecknar sig i Erbju-
dandet kommer att ldmna personuppgifter till Swedbank.
Personuppgifter som lamnas till bolag i Swedbankkoncer-
nen kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdovs for att tillhandahélla tjanster och administrera

DETALJERADE VILLKOR OCH ANVISNINGAR

kundengagemang i koncernen. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocks4 férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag och
organisationer med vilka bolag i Swedbankkoncernen
samarbetar. Information om behandling av personuppgif-
ter lamnas av Swedbanks kontor, vilka ocksé tar emot
begédran om réttelse av personuppgifter. Adressinforma-
tion kan komma att inhdmtas av Swedbank genom en
automatisk datakorning hos Euroclear.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Karo Pharmas och aktiens framtida
utveckling. Sammanfattningen nedan dr en begrinsad och kortfattad upprikning av de riskfaktorer som
beskrivs mer utforligt i avsnittet “Riskfaktorer” i Prospektet, som aktieigare och andra investerare
noggrant bor dverviga. Det giiller risker bide vad avser omstindigheter som dr hinforliga till Karo
Pharma eller branschen och siddana som dr av mer generell karaktir samt risker forenade med aktien och
nyemissionen. Vissa risker ligger utanfor Karo Pharmas kontroll. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta ovrig infor-
mation i Prospektet samt en allmin omvirldsbedomning. Nedanstdende risker och osikerhetsfaktorer kan
ha en visentligt negativ inverkan pd Karo Pharmas verksamhet, finansiella stillning och/eller resultat.
De kan dven medfora att aktierna i Karo Pharma minskar i virde, vilket skulle kunna leda till att aktied-
gare i Karo Pharma forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for nirva-

rande inte dr kinda for Karo Pharma, eller som for nédrvarande inte bedoms utgora risker, kan ocksd

komma att ha motsvarande negativ pdverkan.

HUVUDSAKLIGA RISKER RELATERADE TILL
MARKNADEN OCH BOLAGET

Forvéarv

Forvarvet av Weifa innebér integrationsrisker. Det finns
bland annat risk f6r problem med utnyttjande av medfol-
jande produkter eller att nuvarande ledning inte lyckas
hantera den expanderade verksamheten. Integrationen
kan dven bli mer kostsam &n berdknat och kréva s&
mycket uppmérksambhet frén nyckelpersoner i Bolaget att
deras fokus pé den 16pande verksamheten blir lidande.
Det finns dven en risk att Bolaget har missbedémt virdet
av Weifa och/eller dessproduktportfsl;.

Konkurrens

Ett stort antal foretag som tillhandahaller produkter inom
Health Care, eller substanser och behandlingar, eller dr
aktiva inom forskning och utveckling av substanser och
behandlingar och konkurrerar, och kan komma att
konkurrera med produkter frén Karo Pharma. Det finns
ocksad en risk att Bolagets produkter eller produkter
utvecklade av Bolagets samarbetspartners inte kommer
att foredras framfoér idag existerande ellernyligen fram-
tagna produkter.

Finansiering

Forvarvet av Weifa finansieras dels av den emissionslik-
vid som inflyter genom Erbjudandet, dels genom banklan
frén Swedbank. Banklanet innehaller dterbetalningsskyl-
dighet f6r Bolaget samt sedvanliga finansiella kovenanter
som Bolaget maste uppfylla. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden inte lyckas generera ett tillrackligt stort kassa-
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fléde for att kunna hantera kostnaderna kopplade till
banklanet eller att villkoren for lanet férandras negativt
pé grund av faktorer kopplade till Bolaget, eller externa
faktorer, eller att Bolaget bryter mot nuvarande villkor
och skyldigheter i l&neavtalet. Oférmdga att efterleva vill-
koren i l1&neavtalet kan medféra att Karo Pharma tvingas
att dterbetala delar av, eller hela, den utestdende skulden.

Immateriella rattigheter

Karo Pharma har férvirvat immateriella rattigheter
utvecklade av andra foretag. Férvirvet av Weifa och dven
det tidigare forvérvet av BioPhausia medforde produkt-
portféljer innehallande en rad varumérken. Det finns en
risk att ndgot av varumaérkena drabbas av forsamrat
renommé, vilket kan medfoéra en negativ padverkan pé
produktens f6rséljningsforméga. Karo Pharmas forutsétt-
ningar for framgang beror delvis pa Bolagets férmaga att
erhélla och forsvara patentskydd for potentiella och/eller
befintliga produkter samt dven att sdkerstélla ett varu-
maérkesskydd f6r dessa produkter.

Nyckelpersoner

Bolagets afférsstrategi, vilken innebér ett fokus pa forsalj-
ning till skillnad mot tidigare da det 14g pa forskning och
utveckling, har fatt till foljd att Bolaget idag i storre
utstrackning &dr beroende av anstillda med kompetens
inom marknadsféring och férséljning. Bolaget 4r i hog
utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner, fram-
forallt personer i Bolagets ledning, vilka besitter stor erfa-
renhet av och hog sakkunskap om utveckling av likeme-
delsbolag samt forvérv och integration av nya verksamhe-



ter. En eventuell forlust av ndgon eller ndgra av dessa kan
ge negativa finansiella och kommersiella effekter f6r Karo
Pharma. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera
och behalla kvalificerade medarbetare p4, f6r Bolaget,
acceptabla villkor.

Leverantdrs- och samarbetsavtal

Koncernens produkter bestér av révaror och insatsvaror
fran flera olika leverantorer. For att sdkerstélla Koncer-
nens forséljning dr Koncernen beroende av att leveranser
fran tredje part stimmer avseende 6verenskomna voly-
mer, kvalitet och leveranskrav. Felaktiga eller uteblivna
leveranser fran leverantorer kan innebéra att Koncernens
produktion férsenas, vilket i det korta perspektivet kan
innebara minskad f6rsdljning.

HUVUDSAKLIGA RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS AKTIER

Fluktuation och likviditet

Priset pa aktierna kan bli féremal for fluktuationer till
foljd av en férandrad uppfattning pa kapitalmarknaden
avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund
av olika omstidndigheter och hindelser. Aktiemarknader
kan fréan tid till annan uppvisa betydande fluktuationer
avseende pris och volym som inte behéver vara relaterade
till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Risken {6r
fluktuationer i aktiekursen &r storre for aktier med lag
omséttning. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppritthallas kan det innebéra svérigheter att avyttra
aktierna till ett pris och vid en tidpunkt som bedéms
lamplig, eller 6verhuvudtaget. Kursen pé erhéllna teck-
ningsratter kan bland annat bero pa kursutvecklingen f6r
utestdende aktier i Bolaget och kan bli féremal for storre
volatilitet 4n kursen f6r sédana aktier. En lag likviditet och
hog volatilitet i teckningsritterna kan medfora att det blir
svérare att kopa och/eller att sélja teckningsritterna.

Utdelning

Beslut om framtida utdelning fattas av Bolagets aktiea-
gare pa bolagsstimman. Eventuella framtida utdelningar
och storleken pd sddana utdelningar &r bland annat bero-
ende av Karo Pharmas framtida verksamhet, framtidsut-
sikter, resultat, finansiella stéllning, utdelningsbara
medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella
finansiella och legala restriktioner. Det finns manga risker
som kan komma att pdverka Karo Pharmas verksamhet
negativt och ddrmed leda till att Karo Pharma inte preste-
rar ett resultat som majliggor utdelning pé aktierna i
framtiden.

RISKFAKTORER

Nyemissioner

Bolaget kan komma att behova emittera ytterligare aktier
eller andra viardepapper i framtiden, vilket kan ha en
negativ pdverkan pd marknadspriset pd utestdende aktier.
Vidare kan en emission av nya aktier innebéra att Bolagets
befintliga aktiedgare spads ut for det fall de inte utnyttjar,
eller kan utnyttja, sin foretradesritt eller att bolagsstam-
man beslutar om att gora avsteg fran sddan foretradesratt.
Karo Pharma har ett utestdende teckningsoptionsprogram
som vid utnyttjande kommer att medfora att befintliga
aktiedgare som inte omfattas av programmet kommer att
spddas ut. Bolaget kan dven i framtiden komma att
erbjuda teckningsoptioner riktade till vissa ledande
befattningshavare och andra anstéllda i Karo Pharma.

OVRIGA RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN
OCH BOLAGET

e Konjunkturutveckling

Ytterligare finansieringsbehov

Risk for stérningar i produktionen
Produktansvar och forsdkring

Valuta-, rante- och kreditrisker
Skatterelaterade risker

Goodwill

Avtal med samarbetspartners
Myndighetsprévning och produktnormer
Forandringar i regelverk och sjukvirdssystem
Regulatoriska kostnader och resurser
Utebliven kompensation

OVRIGA RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

OCH ERBJUDANDET

o Ejsdkerstéllda teckningsataganden och emissions-
garanti

e Aktiernas kursutveckling

e Noteringskrav

e Utldndska aktiedgare
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella erbjudandet att teckna nya
aktier till innehavare av aktier och teckningsritter i Bolaget. Sammanfattningen giller endast i Sverige
obegrinsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr
baserad pa giillande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdin information. Sammanfattningen
omfattar inte virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i nirings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
vid kapitalforlust) och utdelning i Bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd aktiedgare innehar aktier eller
teckningsritter som anses niringsbetingade. Inte heller omfattas de sirskilda regler som kan bli tilldmp-
liga pd innehav i Bolag som dr eller tidigare har varit sd kallade faimansforetag eller pd aktier som forvir-
vats med stod av sd kallade kvalificerade andelar i fimansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller
aktier eller andra deligarritter som forvaras pd ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sirskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsritter bor dirfor rddfriga en skatte-
rddgivare for att fd information om de sirskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklu-
sive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal. Bolaget tar ej pd sig ansvaret for att

innehdlla kallskatt.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Néar marknadsnoterade aktier eller andra delédgarrétter,
till exempel teckningsriétter, siljs eller pa annat satt avytt-
ras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapital-
vinsten eller kapitalf6érlusten berdknas normalt som skill-
naden mellan férsdljningsersattningen, efter avdrag for
forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (f6r sarskild
information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter
se " Utnyttjande och avyttring av teckningsritter” nedan).
Ombkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade
aktier) ddrvid inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka berattigade till foretrade i Erbjudandet
forran beslutet om emissionen registrerats vid Bolags-
verket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till
exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forséljningsut-
gifter. Kapitalforluster p4 marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och mot
andra marknadsnoterade deldgarratter, férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast inne-
haller svenska fordringsrétter, s& kallade rantefonder.
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Kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarratter som
inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till

70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte §verstiger 100 000 SEK och

21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehélls normalt preli-
minérskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preli-
minéra skatten innehélls av Euroclear, eller nér det géller
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsrétter utloser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskur-
sen. Om teckningsritter som utnyttjas for teckning av
aktier forvarvats genom kop eller pa liknande sitt (dvs.
som inte har erhallits baserat pad innehav av befintliga
aktier) far teckningsritternas omkostnadsbelopp beaktas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet f6r forvarvade
aktier. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin féretra-
desritt att delta i Erbjudandet och avyttrar sina tecknings-



rétter berdknas en kapitalvinst eller kapitalférlust. Teck-
ningsratter som grundas p4 innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forséljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden fér inte tillimpas i
detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsrétter som forvérvats genom kop eller pa
liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller séljs och
déarfor forfaller anses avyttrad f6r 0 SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pd samma sitt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sidana vardepapper.
En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor &r
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom samma
koncern, under f6érutsittning att koncernbidragsratt foére-
ligger mellan Bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter under
efterf6ljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsrétter utloser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskur-
sen. Om teckningsraitter som utnyttjas for teckning av
aktier forvarvats genom kop eller pa liknande sitt (dvs.
som inte har erhéllits baserat p4 innehav av befintliga
aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas
vid berdkning av omkostnadsbeloppet f6r forvarvade
aktier. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin féretra-
desritt att delta i Erbjudandet och avyttrar sina tecknings-
rétter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teck-
ningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska sdledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i
detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av mark-
nadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfér forfaller anses
avyttrad f6r 0 SEK.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE
AV AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt

For aktiedgare som dr begriansat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning p4 aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr

30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveri-
ges skatteavtal méjliggor nedsittning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfal-
let om erforderliga uppgifter om den utdelningsberatti-
gade foreligger. I Sverige verkstills avdraget for kupong-
skatt normalt av Euroclear, eller betridffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren. Erhéllandet av tecknings-
ratter utlgser ingen skyldighet att erligga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbe-
talning till en person som har ritt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller f6r mycket kupongskatt annars inne-
hallits, kan dterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning
Innehavare av aktier och teckningsrétter som &r begréansat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte &r hénforligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepap-
per. Innehavarna kan emellertid bli féremal for beskatt-
ning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som &r begransat skattskyl-
diga i Sverige bli foremal f6r svensk beskattning vid
forséljning av vissa viardepapper (sa som aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid néagot tillfdlle under avytt-
ringsaret eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av denna regel kan begrénsas av skat-
teavtal mellan Sverige och andra linder.
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Informationsbroschyren ér en forenklad beskrivning av Karo Pharma Aktiebolags nyemission i
december 2017. Informationsbroschyren ér endast avsedd for aktiedgare som &r bosatta i Sverige.
Informationsbroschyren ér inte avsedd att ersitta Prospektet som grund for beslut att teckna nya
aktier 1 Karo Pharma och utgor inte en rekommendation att teckna nya aktier 1 Karo Pharma. Aktie-
dgare och andra investerare som avser eller 6verviger att teckna nya aktier i Karo Pharma uppmanas
att lasa Prospektet i dess helhet. Investeringsbeslut ska enbart fattas pa grundval av den information
som finns Prospektet. For fullstdndiga villkor och ytterligare information hénvisas till Prospektet for
nyemissionen. Prospektet finns tillgdngligt pa Karo Pharmas webbplats www.karopharma.se.

KARO PHARMA AB
Nybrokajen 7
111 48 Stockholm
Tel: 08608 6000
www.karopharma.se
info@karopharma.se
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