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Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den
29 december 2017; eller
e Senast den 27 december 2017 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier
genom respektive forvaltare.
Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier i Karo Pharma ar féremal
for begransningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av den férestdende nyemissionen i Karo Pharma Aktiebolag om hogst 27 388 797 aktier
som emitteras med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet”).

Med "Karo Pharma”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, Karo Pharma Aktiebolag, organisationsnummer 556309-3359,
koncernen i vilken Karo Pharma Aktiebolag &r moderbolag eller dotterfoéretag i Koncernen. Med "Weifa” avses Weifa ASA, registreringsnummer 983
733 506. Med "Swedbank” avses Swedbank AB, som agerar finansiell rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller full-
standiga.

For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra foérsta instans.

Information till aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Karo Pharma har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige.

| andra lander &n Sverige som ocksa &r medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES™) och som har implementerat Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Prospektdirektivet).

Varken teckningsratter i Erbjudandet, betalda och tecknade aktier ("BTA”) eller nya aktier som tecknats i Erbjudandet har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i sin nuvarande lydelse ("Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsat-
tas, séljas, aterforsaljas, levereras eller dverfdras, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller
i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Foljaktli-
gen far inte Prospektet, marknadsféringsmaterial eller dvrigt material hanforligt till Erbjudandet distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribu-
tion eller Erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvéary av varde-
papper i Erbjudandet i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om
och folja sddana restriktioner.

Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Karo Pharma férbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigférklara teckning av aktier som Karo Pharma eller dess uppdragstagare anser kunna inbegripa en dvertradelse eller asidosat-
tande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Presentation av finansiell information

Delar av Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2016 (sidorna 22-47), 2015 (sidorna 20-39) och 2014 (sidorna 22-39) samt delarsrapport for
tredje kvartalet 2017 (sidorna 12-20), vilka har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av Europeiska
unionen (’IFRS”), inférlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet.

Delar av Weifas arsredovisningar for rékenskapsaren 2016 (sidorna 27-54 och 56-70), 2015 (sidorna 27-54 och 56-68) och 2014 (sidorna 29-58 och
60-76) samt delarsrapport for tredje kvartalet 2017 (dokumentet inférlivas i sin helhet), vilka har upprattats i enlighet med IFRS, inférlivas genom
hanvisning och utgoér en del av Prospektet.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.

Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfér sig till historiska
fakta och handelser samt sadana uttalanden som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "beddmer”, "férvan-
tar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor” "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad.
Detta galler s&rskilt uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stalining, kassafldde, planer och férvantningar pa
Bolagets verksamhet, framtida tillvéxt och Idnsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar
Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner
till. S&dana uttalanden &r féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stallning, kassafléde och [bnsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medfédra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet
ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan medfoéra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning
blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillbdrlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen hari, och potentiella investerare
uppmanas starkt att 1dsa foljande avsnitt i Prospektet: “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, ”Marknadsbeskrivning”, "Karo Pharma innan férvérvet”, ”Férvarvet av
Weifa”, "Utvald finansiell information Karo Pharma”, ”Kommentarer till den finansiella information Karo Pharma”, "Utvald finansiell information Weifa” och "Kommentarer
till den finansiella informationen Weifa”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och
den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Swedbank kan l&mna nagra garantier savitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som gérs héri eller savitt avser
det faktiska intraffandet av nagra férutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osékerheter och antaganden &r det mojligt att framtida handelser
som nadmns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som hérror fran externa parters under-
sokningar som héanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget fransager sig
uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella &ndringar i dess férvantningar eller ndgon
forandring av handelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden &r baserade, om inte séddan skyldighet foljer av lag eller Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter. Alla efterfoljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller till personer som
agerar for dess réakning gors helt med férbehall fér de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de
som anges under avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och ber&kningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersdkningar, offentligt tillgadnglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalanden
identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs samt Bolagets stélining i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part
och saknar darfor kallhanvisning. Sadan information och saddana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i informa-
tion som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som
har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sddana uttalanden &r anvéandbara foér investerares forstaelse for
den bransch i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets stélining inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgadngliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer.
Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.

Swedbank tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jagmférelse med annan information
som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna innebéara att den atergivna informationen &r felaktig eller
vilseledande.

Finansiell radgivare

Bolagets finansiella radgivare Swedbank har, vid upprattande av Prospektet, forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Swedbank fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Prospektet.
Swedbank foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Swedbank ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller ndgot annat &rende till vilken h&nvisning gérs i Prospektet.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet

Varje pd avstamningsdagen innehavd aktie i Karo Pharma berittigar till en
(1) teckningsrétt. Tre (3) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Om inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsrétter ska styrelsen
bestdmma att tilldelning av aktier utan stod av teckningsrétter ska 4ga rum
inom ramen f6r emissionens hégsta belopp. Sdan tilldelning ska i férsta
hand ske till dem som har tecknat nya aktier med stod av teckningsrétter och
som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stod av tecknings-
ratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rataiforhallande till det antal nya aktier som tecknats med stod av
teckningsritter (och i den man det inte kan ske genom lottning). Tilldelning
skaiandra hand ske till 6vriga som har anmalt sig fér teckning utan stod av
teckningsrétter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rataiférhallande till det antal aktier var och en anmailt for teckning
(och i den mén det inte kan ske genom lottning). I tredje hand ska tilldelning
ske till emissionsgaranten i dennes egenskap av garant och i enlighet med
villkoren fér emissionsgarantens emissionsgaranti. Vid full teckning av
Erbjudandet emitteras 27 388 797 nya aktier, vilket tillfér Bolaget 794,3 MSEK
fore emissionskostnader.

Teckningskurs
29,00 SEK per aktie

Avstamningsdag
13 december 2017

Teckningsperiod
15 -29 december 2017

Information om aktien

Karo Pharmas aktie handlas p& Nasdaq Stockholm, Mid Cap, under
kortnamnet KARO.

ISIN-kod aktien: SE0007464888

ISIN-kod teckningsratt: SE0010663021

ISIN-kod betald tecknad aktie (BTA): SE0010663021

Teckning med st6éd av teckningsrétter och betalning
Teckning med st6d av teckningsrétter sker genom samtidig kontant
betalning under teckningsperioden 15 — 29 december 2017.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsritter sker frén och med 15 december 2017 till och
med den 27 december 2017.

Handel med BTA

Handel med BTA sker frén och med 15 december 2017 till och med den dag
d& aktiekapitalokningen slutligen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berédknas ske pd eller omkring den 10 januari 2018.

Teckning utan foretrddesratt och betalning

Anmalan om teckning av aktier utan féretradesratt ska goras pa
anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsrétter” som kan
erhéllas frén Karo Pharma pa (www.)karopharma.se samt fran Swedbank
pa (www.)swedbank.se/ prospekt. Tilldelade aktier ska betalas kontant
enligt anvisningar pa den avrakningsnota som skickas ut som bekriftelse
pa tilldelning. Depakunder hos forvaltare ska istéllet anmala sig till
densamma och betala tilldelade aktier enligt instruktion fran férvaltaren.

Teckningsataganden och emissionsgaranti

Anders Lonner, arbetande styrelseordférande, och styrelseledamot
Per-Anders Johansson genom sitt bolag Nomic AB, vilka tillsammans
foretrader cirka 10,5 procent av aktiekapitalet i Karo Pharma fére
Erbjudandet, har genom teckningsataganden férbundit sig att teckna sig
fullt ut for sina pro rata-andelar i Erbjudandet. Utover
teckningsataganden har Anders Lénner genom ldmnad emissionsgaranti
forbundit sig att teckna aktier till ett belopp om knappt 711 MSEK i
Erbjudandet. For sin emissionsgaranti pa cirka 89,5 procent av
Erbjudandet erhdller Anders Lonner en ersittning om 5 procent pé
garanterat belopp, motsvarande 35,5 MSEK. Sammantaget dr 794,3 MSEK
i Erbjudandet tackt av teckningsdtaganden eller emissionsgaranti, vilket
motsvarar 100 procent av Erbjudandet. Teckningsdtaganden och
emissionsgarantin har inte sikerstillts via fsrhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande arrangemang.

Finansiell information

Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018
Arsredovisning 2017 29 mars 2018
Delérsrapport januari-mars 2018 26 april 2018
Arsstamma 2018 3 maj 2018

Vissa definitioner
I Prospektet anvands bland annat féljande
definitioner:

”Karo Pharma” eller “Bolaget” avser, beroende pé
sammanhanget, Karo Pharma Aktiebolag
(organisationsnummer 556309-3359) eller den
koncern vari Karo Pharma &r moderbolag.

”Erbjudandet” avser erbjudandet att teckna aktier i
Karo Pharma enligt Prospektet.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB
(organisationsnummer 556112-8074).

”Koncernen” avser Karo Pharma och dess
dotterbolag.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa
sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.
"Prospektet” avser foreliggande prospekt.

“SEK”, “EUR”, "NOK” och “USD” avser svenska
kronor, euro, norska kronor och amerikanska dollar.
”T” avser tusen, "M” avser miljoner och”"MDR”
avser miljarder.

”Swedbank” avser Swedbank AB (publ)
(organisationsnummer 502017-7753).

"Weifa” avser Weifa ASA (registreringsnummer 983
733 5069).

Se dven avsnittet "Ordlista” for vissa andra begrepp som
anvinds i Prospektet.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammantattningen bestdr av informationskrav ("Punkter”). Dessa Punkter dr numrerade i
avsnitt A=E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de Punkter som ska ingd i en sammanfattning
for denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa andra Punkter inte behover ingd, finns det
luckor i numreringen av Punkterna. Aven om en Punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfatt-
ning kan det forekomma att relevant information betriffande sidan Punkt saknas. I dessa fall innehiller
sammanfattningen en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Pro-
spektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervager att investera i sddana
vardepapper.

A.2

Finansiella
mellanhénder

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efter-
foljande aterforsaljning eller slutlig placering av aktier.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handels- Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Karo Pharma Aktiebolag, organisations-
beteckning nummer 556309-3359.

B.2 Sate, bolagsform, Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt sate i
lagstiftning och land | Stockholm. Karo Pharmas verksamhet bedrivs i enlighet med svensk ratt och Bolagets

associationsform regleras av aktiebolagslagen.

B.3 Nuvarande Karo Pharma andrade sin strategiska inriktning under 2014 och 2015 och har sedan
huvudsaklig dess byggt upp en produktportfélj som genererar [bnsam forsaljning och positiva
verksamhet kassafléden genom forsaljning, enligt Bolagets beddmning, av valetablerade produk-

ter och varumarken inom Health Care. Ambitionen ar att addera ytterligare produkter
och varumarken genom férvarv av bolag, produktrattigheter och samarbeten med
andra lakemedels- och utvecklingsforetag. En ytterligare faktor fér ekonomisk tillvaxt
bygger pad att utveckla bolagen vidare och att realisera synergier. Bolaget marknadsfor
och séljer halovardsprodukter fér apotek och sjukvard, framforallt pa marknaden i
Sverige och évriga Norden.

Health Care-konceptet

Under aren 2015-2017 forvarvade Karo Pharma flertalet projekt och bolag inom

Health Care-omradet. Bolaget har tre huvudinriktningar inom Health Care - receptfria
lakemedel, receptbelagda lakemedel samt apoteksvaror och sjukhusprodukter.
Receptfria lakemedel, &ven kallade OTC (over the counter) séljs direkt till konsumenter
via apotek och detaljhandel. Receptbelagda ldkemedel, dven kallade Rx, ar lakemedel
som forskrivs av lakare.

Fokus for de tre huvudinriktningarna ar att erbjuda produkter som kan hjalpa
manniskor att forbattra sin halsa och férenkla sin vardag. Bolaget utvarderar flera for-
varvsmojligheter och Karo Pharma kan komma att i begransad omfattning bygga upp
egna marknadsféringskanaler pa vissa prioriterade marknader som kan betjanas pa
ett kostnadseffektivt satt.

Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag




SAMMANFATTNING

B.4a | Trenderibranschen Foljande trender rader i den bransch i vilken Bolaget bedriver sin verksamhet:

Okad medelalder

De nordiska landerna har en allt mer aldrande befolkning och historiskt sett har den
skandinaviska befolkningen bland de hdégsta medellivslangderna i varlden®®, vilket
framst ar drivet av minskad dodlighet i medel- och pensionsaldern.? Den dkade med-
eladldern i samhallet bkar behovet av sjukvard och saledes &ven efterfradgan pa ldkeme-
del.®

Halsotrend

Under de senaste decennierna har de nordiska landerna rankats i topp vad géller bade
motionsvanor och nutritionsintag. Halsan i befolkningen och férutsattningarna for att
ha en god halsa skiljer sig dock mellan olika samhaéllsgrupper.® Den pagaende halso-
trenden i det vasterlandska samhallet paverkar bade konsumenter och producenter.
Den 6kade halsomedvetenheten bland befolkningen gor att allt fler valjer receptfria
alternativ for behandling och i férebyggande syfte. Detta gor att efterfragan pa pro-
dukter inom halsa och valbefinnande dkar.>

1) Nordic Medico-Statistical Committee, “Health statistics for the Nordic countries”, 2017.

2) Folkhalsomyndigheten, 2076.

3) Nordic Medico-Statistical Committee, “Health statistics for the Nordic countries”, 2017.

4) Folkhalsomyndigheten, 2016.

5) Euromonitor, International, "Consumer Health in Denmark, Finland, Norway and Sweden”,

2017.
B.5 Koncernstruktur Karo Pharma &r moderbolag i Koncernen, som bestar av 13 direkt och indirekt &gda
dotterbolag.
B.6 Agare med Per dagen for Prospektet har Bolaget tva dgare med anmalningspliktiga innehav.
anmdlningspliktiga Anders Lénner ager 6 479 206 aktier motsvarande cirka 7,9 procent av antalet aktier
aktieinnehav och roster i Bolaget och Avanza Pension ager 6 332 680 aktier motsvarande cirka 7,7

(>5% av antal aktier) | procent av antalet aktier och réster i Bolaget. Per dagen fér Prospektet finns det inga
andra fysiska eller juridiska personer som innehar fem procent eller mer av aktierna
eller résterna.

B.7 Utvald historisk Nedan presenteras information avseende Karo Pharmas finansiella utveckling for
finansiell rékenskapsaren 2016, 2015 och 2014, vilken har upprattats i enlighet med International
information Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU ("IFRS”), samt for perioden 1

januari - 30 september 2017 och fér jamfdrelseperioden 1januari - 30 september 2016,
vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Den finansiella infor-
mationen avseende rékenskapsaren 2016, 2015 och 2014 har hamtats fran Karo Phar-
mas arsredovisningar for 2016, 2015 och 2014, vilka &r reviderade. Informationen for
perioden 1januari - 30 september 2017 och fér jamforelseperioden 1januari -

30 september 2016 har hamtats fran den dversiktligt granskade delarsrapporten for
perioden 1januari - 30 september 2017. Viss finansiell information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gdra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktli-
gen kan det handa att sifforna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar
angiven totalsumma.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomséttning 418 890 250 807 347 261 69 095 30 060
Kostnader for salda varor -193 465 -141458 -198 536 -40 494 -
Bruttoresultat 225 425 109 349 148 725 28 601 30 060
Rorelsens kostnader
Forsaliningsomkostnader -104 880 -77 448 -112 787 -26 718 -
Administrationskostnader -27154 -18 524 -28 689 -27150 -21014
Forsknings- och
utvecklingskostnader -2853 -4 673 -5259 -34 957 -68 593
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader -60 86 27583 -14 639 92
Summa rérelsens kostnader -134 948 -100 559 -119 152 -103 464 -89 515
Roérelseresultat 90 477 8790 29 573 -74 863 -59 455
Finansiellt netto -28 764 -3630 -9735 -434 173
Resultat fore skatt 61713 5160 19 838 =75 297 -59 282
Skatt -11973 -1023 75718 -2 894 -
Periodens resultat 49 740 4137 95 556 -78 191 -59 282
Periodens resultat hanférligt
till:
Moderbolagets aktiedgare 49 402 4188 95 556 -77 632 -59 282
Innehav utan bestdmmande
inflytande -18 -51 - -559 -
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2017 2016 2016 2015 2014
30 sept 30 sept 31dec 31dec 31dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Immateriella tillgangar 1399 882 468 694 1432012 475 655 -
Inventarier 12 845 9434 12 297 5701 4 050
Finansiella anlaggningstillgangar 216 21 37 801 21 14
Ovriga omsattningstillgdngar 216 555 140 478 169 390 84 670 4948
Likvida medel 130 387 147 832 121 346 76 490 51609
Summa tillgdngar 1759 886 766 459 1772 846 642 537 60 621
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1074103 627127 717 012 364 581 40 907
Uppskjuten skatteskuld 53 464 31549 59 371 31740 -
Langfristiga skulder 466 780 21026 539 883 21026 18
Kortfristiga skulder 165 539 86 757 456 580 225190 19 696
Summa eget kapital och skulder 1759 886 766 459 1772 846 642 537 60 621
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Utvald historisk KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG
finansiell
information, forts 2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandring av

rorelsekapital 102 268 19 300 5654 -67 036 -57 392
Foérandring rorelsekapital -39 962 -64 991 -41773 14 825 11062
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 62 306 -45 691 -36118 -5221 -46 330
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 10 278 -69 545 -995 927 -220 837 -1497
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten -63292 186 578 1076 402 297 929 76 637
Periodens kassaflode -9 292 71342 4 357 24 881 28 810
NYCKELTAL

Nedanstaende tabell innehdller alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ger en battre forstdelse for Bolagets
ekonomiska trender. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska
inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framta-
gits i enlighet med IFRS. Dessutom boér dessa nyckeltal, sasom Bolaget definierat dem,
inte jamfdéras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att nyckeltalen inte alltid definieras pé samma satt och andra bolag kan
berakna dem pa annat satt an Bolaget.

2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning® 418 890 250 807 347 261 69 095 30 060
Nettoomsattningstillvaxt (%)% 67,0 n/a 402,6 129,9 n/a
Bruttoresultat® 225425 109 349 148 725 28 601 30 060
Bruttomarginal (%)? 538 43,6 42,8 41,4 n/a
Rorelsens kostnader® -134 948 -100 559 -119152 -103 464 -89 515
EBITDA? 127 506 22833 51683 -68120 -57 588
EBITDA-marginal (%)? 30 9 15 Neg Neg
Resultat fore skatt® 61713 5160 19 838 -75297 -59 282
Resultat per aktie (SEK)? 0,63 0,06 1,59 -1,73 -1,67
Kassaflode fran den [6pande
verksamheten® 62 306 -45 691 -36 118 =52 21 -46 330
Likvida medel vid periodens slut® 130 387 147 832 121346 76 490 51609
Soliditet (%)? 61,0 81,8 40,4 56,7 675

1) Definierat enligt IFRS.
2) Alternativt nyckeltal (ej reviderat)
3) Hamtat fran Bolagets rakenskaper (dessa utgor alternativa nyckeltal)
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Finansiella definitioner

Nyckeltal

Defintion

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell férandring av netto-
omsattningen den gadngna
perioden jamfért med samma
period féregaende ar.

Nyckeltalet &r relevant for att analysera
forsaljiningsutvecklingen och Bolagets
formaga att generera intakter.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattningen.

Bruttomarginal anvands for att visa
Bolagets marginal fore paverkan av
kostnader sdsom forsaljnings- och
administrativa kostnader samt utgifter
for forskning och utveckling.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar

Nyckeltalet visar rorelsens underlig-
gande resultat rensat fran effekten av
avskrivningar och ger en bild av vinst
genererad fran den ldpande verksam-
heten.

EBITDA-marginal

EBITDA i forhallande till netto-
omsattningen

EBITDA-marginal anvands for att mata
operativ [6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till
balansomslutning

Soliditet ar relevant fér investerare och
andra intressenter som vill bedéma
Bolagets finansiella stabilitet och
formaga att klara sig pa lang sikt.

PERIODEN 1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED PERIODEN

1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016
Nettoomsattningen fér perioden Tjanuari - 30 september 2017 uppgick till 418,9 MSEK
att jdmfoéra med 250,8 MSEK fér motsvarande period 2016, motsvarande en netto-
omsattningstillvaxt om 67,0 procent. Roérelseresultatet uppgick till 90,5 MSEK for
perioden 1januari - 30 september 2017 jamfért med 8,8 MSEK fér motsvarande period
2017, motsvarande en 6kning om 929,3 procent. Investeringarna uppgick till 74 MSEK
for perioden 1januari - 30 september 2017 jamfort med 69,5 MSEK fér motsvarande
period 2016. Kassaflodet fran den |dpande verksamheten uppgick till 62,3 MSEK for
perioden 1januari - 30 september 2017 jamfort med -45,7 MSEK fér motsvarande

period 2016.

RAKENSKAPSARET 2016 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2015

Koncernens nettoomsattning under 2016 dkade till 347,3 MSEK jamfért med 69,1 MSEK
2015 motsvarande en nettoomsattningstillvaxt om 402,6 procent. Bruttomarginalen
uppgick till 42,8 procent 2016 jdamfort med 41,4 procent 2015. Rérelseresultatet
uppgick till 29,6 MSEK 2016 jamfort med -74,9 MSEK 2015. Investeringarna uppgick till
984,9 MSEK 2016 jamfort med 481,6 MSEK 2015. Kassaflddet fran den lépande
verksamheten uppgick till -36,1 MSEK under 2016, en 6kning fran -52,2 MSEK &r 2015.

RAKENSKAPSARET 2015 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2014

Under 2015 etablerade Bolaget en ny strategi och gick fran att vara ett forsknings-
bolag inom lakemedelsutveckling till att bredda verksamheten med ett rorelse-
drivande Health Care-koncept med positiva kassafldden. Efter september 2015 utgjor-
des nettoomsattningen huvudsakligen av produktférsalining fran forvarvade bolag
och verksamheter. Koncernens nettoomsattning ékade fran 30,1 MSEK &r 2014 till
691 MSEK &r 2015 motsvarande en nettoomsattningstillvaxt om 129,9 procent.
Rorelseresultatet uppgick till -74,9 MSEK i jamforelse mot en férlust om -59,5 MSEK
2014, vilket motsvarar en dkad forlust pad rorelseresultatnivéa om 25,9 procent. Under
2015 uppgick Karo Pharmas totala investeringar till 481,6 MSEK, en &kning fran

1,5 MSEK féregdende ar. Kassaflddet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-52,2 MSEK under 2015, en minskning fran -46,3 MSEK ar 2014.
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Nedan presenteras information avseende Weifas finansiella utveckling for rakenskaps-
aren 2016, 2015 och 2014, vilken har upprattats i enlighet med IFRS, samt fér perioden
1januari - 30 september 2017 och for jamforelseperioden 1januari - 30 september
2016, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. Den finansiella
informationen avseende rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014 har hamtats fran arsre-
dovisningarna 2016, 2015 och 2014, vilka ar reviderade. Informationen foér perioden 1
januari - 30 september 2017 och for jdamforelseperioden 1januari - 30 september 2016
har hamtats fran deladrsrapporten for perioden 1januari - 30 september 2017. Viss
finansiell information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informa-
tionen lattillgénglig for lasaren. Féljaktligen kan det handa att sifforna i vissa tabeller,
vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.

WEIFA-KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TNOK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 289 945 285263 399113 332044 217 861
Ovriga intakter 1024 0O 625 503 387
Summa intdkter 290 969 285 263 399 738 332 547 218 248
Kostnader for salda varor -131703 -130 080 -178 861 -114 563 -110 508
Personalkostnader -39 525 -31019 -45593 -74 950 -68 745
Av- och nedskrivningar -9 383 -9 557 -12 744 -12 531 -5738
Ovriga rorelsekostnader -96 423 -71529 -94 932 -77 451 -70 629
Rorelseresultat 13 935 43 078 67 608 53 052 =37 372
Finansiella intakter 370 459 584 1548 3573
Finansiella kostnader -10 253 -30 483 -34 036 -28657 -10 851
Resultat fore skatt 4 052 13 054 34156 25943 -44 650
Skatt -972 -3261 -16 205 -15735 239012
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamheter 3080 9793 17 951 10 208 194 362
Periodens resultat fran
avvecklade verksamheter 0 o] ] -4 492 -5041
Periodens resultat 3080 9793 17 951 5716 189 321
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3080 9793 17 951 5716 189 321
Innehav utan bestammande
inflytande o] o] o] ] o]

WEIFA-KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014
30 sept 30 sept 31dec 31dec 31dec
Belopp i TNOK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Tillgdngar
Summa anlaggningstillgangar 1333340 1357 510 1341048 1261964 1286 505
Summa omsattningstillgdngar 165 490 149 059 170 533 282 399 362 091
Summa tillgadngar 1498 830 1506 569 1511581 1544 363 1648 596
Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 1045 231 1086132 1094 767 117 991 1132 509
Summa langfristiga skulder 352 664 353549 352928 351626 404 418
Summa kortfristiga skulder 100 935 66 888 63 886 74 746 M 669
Summa eget kapital och skulder 1498 830 1506 569 1511581 1544 363 1648 596
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WEIFA-KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TNOK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 7371 38 375 56 765 49 472 -8823
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -7 064 -120 098 -119 973 106 970 -1099 076
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -63702 -63 230 -71023 -98776 1158144
Periodens kassafléde 2945 -144 953 -134,231 57 666 50 245

WEIFA-NYCKELTAL

Nedanstaende tabell innehaller alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Dessa nyckeltal har inkluderats for att underlatta for investerare att skapa
sig en rattvisande bild av Weifas finansiella historik. Dessa nyckeltal har, om inget
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bédr dessa
nyckeltal, sasom Weifa definierat det, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid
definieras p& samma satt och andra bolag kan berakna det pa annat satt &n Weifa.

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec

Belopp i TNOK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning” 289 945 285 263 39913 332044 217 861
EBITDA? 23 318 52635 80 352 65583 -31634
EBITDA-marginal (%)% 8 18 20 20 Neg
Resultat fore skatt® 4 052 13 054 34156 25943 -44 650
Soliditet (%)? 69,7 72 72,4 72,4 68,7

1) Definierat enligt IFRS.

2) Alternativt nyckeltal (ej reviderat)
3) Hamtat fran Weifas rékenskaper (dessa utgér alternativa nyckeltal).

WEIFA-PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED

PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016

Nettoomsattningen for perioden 1januari - 30 september 2017 uppgick till

289,9 MNOK jamfort med 285,3 MNOK for samma period 2016. Rérelseresultatet
uppgick till 13,9 MNOK fér perioden 1januari - 30 september 2017 jamfoért med

431 MNOK fér samma period 2016, motsvarande en minskning med 67,7 procent. De
framsta investeringarna som Weifa genomférde under perioden 1januari - 30 septem-
ber 2017 var férvarv av licenser och produktrattigheter vilket uppgick till 6,8 MNOK.
For samma period 2016 uppgick motsvarande investeringar till 9,32 MNOK. Kassaflodet
fran den Ibpande verksamheten for perioden 1januari - 30 september 2017 uppgick till
73,7 MNOK jamfort med 38,4 MNOK for samma period 2016.

WEIFA-RAKENSKAPSARET 2016 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2015

| december 2015 offentliggjorde Weifa att det férvarvar en produktportfolj av

Orkla ASA. Férvarvet slutférdes i januari 2016. Under 2016 uppgick nettoomséattningen
till 3991 MNOK jamfért med 332,0 MNOK 2015. Rérelseresultatet for 2016 uppgick till
67,6 MNOK jamfort med 53,1 MNOK 2015 motsvarande en 6kning med 27,4 procent.
2016 uppgick investeringarna till 15,6 MNOK och utgjordes av immateriella anlagg-
ningstillgdngar i samband med férvarvet av produktportfoéljen fran Orkla ASA. 2015
uppgick investeringarna till 33,5 MNOK. Kassaflodet fran den |dpande verksamheten
uppgick till 56,8 MNOK 2016 jamfort med 49,5 MNOK 2015.
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WEIFA-RAKENSKAPSARET 2015 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2014
Under augusti 2014 delade Weifa ut sin verksamhet inom marin och offshore till aktie-
dgarna i Weifa dar aktiedgarna i Weifa erholl aktier i Aqualis ASA. Vidare forvarvade
Weifa i augusti 2014 100 procent av aktierna i Weifa AS.Under 2015 uppgick netto-
omsattningen till 332,0 MNOK jamfort med 217,9 MNOK 2014. Rérelseresultatet for
2015 uppgick till 53,1 MNOK jamfort med -37,4 MNOK 2014. 2015 uppgick investering-
arna till 33,5 MNOK. 2014 utgjordes investeringarna framst av forvarvet av Weifa ASA
dar investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 31,6 MNOK och dar
immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 1136,9 MNOK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2017

Karo Pharma fullbordade den 6 oktober det offentliga uppkdpserbjudandet av det
norska lakemedelsbolaget Weifa ASA. Karo Pharma innehar sedan den 17 oktober 2017
100 procent av aktierna och rostratten i Weifa. Forvarvspriset uppgick till cirka 1322
MSEK. Avregistrering av Weifa ASA fran Osloborsen genomférdes den 27 oktober
2017. Bolaget utsag Camilla Lénn till CFO den 2 november 2017. Den 8 november 2017
beslutade Bolagets styrelse att genomfédra en féretradesemission samt kalla till extra
bolagsstamma. Den 27 november 2017 offentliggjorde Bolaget att det slutit ett avtal
med det Osterrikiska lakemedelsbolaget Marinomed Biotech AG om en licens att
marknadsfdra en patenterad forkylningsprodukt i Sverige, Norge och Finland. Produk-
ten kan komma att lanseras under forsta halvaret 2018, under namnet Viruseptin®.
Den 30 november 2017 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande dar man infor-
merade om att styrelsens ordférande Anders Lénner hade kallats till forhdr angdende
misstankt insiderhandel i samband med att Bolaget salde aktier i Oasmia AB. Efter att
ha genomfoért en noggrann undersdkning ar styrelsens uppfattning att Bolaget och
Anders Lonner har agerat klanderfritt och korrekt.

Utdver vad som framgar av detta avsnitt har det inte sedan den 30 september 2017
forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stélining eller
stallning pa marknaden.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen ar att redovisa den hypotetiska
paverkan som forvarvet av Weifa, lanefinansieringen som féranletts av forvarvet samt
nyemissionen skulle ha haft pa Karo Pharmas finansiella stallning och resultat. Syftet
med proformaredovisningen ar endast att informera och belysa fakta och inte att visa
Karo Pharmas resultat eller finansiella stallning vid specifik framtida tidpunkt. Pro-
formaredovisnigen &ar inte representativ for hur Karo Pharmas resultat eller finansiella
stallning kommer att se ut i framtiden.| proformaredovisningen har inte nagra synergi-
effekter eller integrationskostnader beaktats. Vidare ingar det i proformaredovis-
ningen kostnader av engangskaraktar direkt relaterade till forvarvet, dels i resultatet
frdn Weifa, dels i férvarvsrelaterade justeringar.

Karo Pharma och Weifa tillampar International Financial ReportingStandards,
sdsom de antagits av EU ("IFRS”), i sina finansiella rapporter. Proformaredovisningen
ar upprattad i enlighet med Karo Pharmas redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i
arsredovisningen for 2016. Redovisningsprinciper och berékningsgrunder &r oféréand-
rade jamfort med dem som tilldmpas i arsredovisningen for 2016. | samband med upp-
rattande av proformaredovisningen har Karo Pharma genomfoért en dversiktlig genom-
gang av Weifas tillampning av redovisningsprinciper. Vid denna genomgang har inte
nagra vasentliga skillnader mellan Weifas och Karo Pharmas redovisningsprinciper
identifierats. Proformaredovisningen har baserats pa Karo Pharmas och Weifas bok-
slut for de nio férsta manaderna 2017 som &r upprattade enligt IFRS/IAS 34 och
inférlivade i prospektet genom hanvisning. Weifas redovisning fér de nio férsta
manaderna &r upprattad i NOK. | proformaredovisningen har omrakning gjorts till SEK.
Proformabalansrakningen har raknats om till balansdagens kurs enligt Riksbanken
(1,0208) och proformaresultatrakningen har raknats om till ett genomsnitt av
Riksbankens kurs éver aret (1,03804). Karo Pharma tillampar en funktionsindelad
resultatrakning medan Weifa tillampar en kostnadsslagsindelad resultatrékning. For
att uppna en dverensstédmmelse har i nedanstdende proformainformation detta
anpassats. Detta paverkar inte rorelseresultatet. Proformajusteringar har gjorts for att
reflektera forvarvet av Weifa, 1anefinansiering foranled av forvarvet av Weifa samt den
nyemission som kommer att genomféras i Karo Pharma.
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Resultatrdkning 1 januari - 30 september 2017

Forvarvs- Effekter

Karo relaterade av lane- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar finansiering Koncernen”
Nettoomsattning 418 890 302 038 720 928
Kostnader for salda varor -193 465 -136 713 -330178
Bruttoresultat 225 425 165 325 - - 390750
Rdrelsens kostnader
Forsaljningsomkostnader -104 880 -72 940 -24 012 -201830
Administrationskostnader -27154 =77 919 37 707% -67 367
Forsknings- och utvecklingskostnader -2853 - -2853
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -61 - -61
Summa rérelsens kostnader -134 948 -150 859 13697 - -2721M
Roérelseresultat 90 477 14 465 13697 - 118 639
Finansiellt netto -28 765 -10 259 -27679 -66703
Resultat fore skatt 61713 4206 13697 -27 679 51936
Skatt -1973 -1009 -3133% 6 089 -10180
Periodens resultat 49 740 3197 9920 -21590 41757
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 49 758 3197 41775
Innehav utan bestammande inflytande -18 -18

Noter till proformaresultatrakning 1januari - 30 september 2017

1) Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet av
Weifa. Proformaresultatrapporten &r dock inte representativ for hur Karo Pharmas resultat eller finansiella stallning
kommer att se ut i framtiden. | proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader
beaktats.

2) Weifas historiska avskrivningar avseende immateriella tillgangar baseras pa Weifa-koncernens anskaffningsvarde och
beddmning av nyttjandeperiod. | samband med Karo Pharmas forvarv av Weifa har en preliminar forvarvsanalys
upprattats i enlighet med IFRS, varvid Karo Pharma har vérderat samliga identifierbara immateriella tillgangar till
verkligt varde. Detta innebar att nya anskaffningsvarden faststallts fér de immateriella tillgdngarna och att avskrivningar
pa dessa varden gors dver den av Karo Pharmas bedémda nyttjandeperioden (15 ar). Detta innebér att avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar fér niomanadersperioden dkar med 24 MSEK. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

3) | Weifas resultatrakning fér niomanadersperioden som avslutas 30 september 2017 finns transaktionskostnader
hanforliga till forvarvet om 37,7 MSEK redovisade. Dessa avser perioden fore forvarvet och har darfor justerats i
proformaresultatrakningen. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

4) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % respektive Sverige 22 %.

5) Tillkommande rantekostnader om totalt 18,4 MSEK avseende lanefinansiering netto efter nyemissionslikviden som
foranleddes av forvarvet av Weifa. Laneupptagningskostnader avseende brygglanet som regleras mot nyemissions-
likviden kostnadsférs i sin helhet i proformaresultatrékningen om 8,3 MSEK. Laneupptagningskostnader fér langfristig
skuld upptas till den del det avser de nio férsta manaderna efter forvarvet i proformaresultatrakningen 1 MSEK. Juste-
ring av réntekostnader &r ej av engdngskaraktar. Ovriga justeringar &r av engangskaraktar.
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B.8 Utvald proforma- Balansrdkning 30 september 2017
icn/] Forvérvs- Effekt Effekt
redowsnmg, forts relaterade av lane- foéretrades- Nya

TSEK Karo Pharma Weifa justeringar  fi iering issi Koncernen

Immateriella tillgangar 1399 882 1272 333 271410 2943626

Inventarier 12 845 818 12 664

Uppskjuten skattefordran 80 87 522 -12627% 10 627% 85602

Ovriga finansiella

anlaggningstillgdngar 136 - 136

Andelar i koncernféretag - -

Anléggningstillgangar 1412944 1360673 258 784 - 10627 3043028

Ovriga omsattningstillgédngar 216 555 96 780 313 335

Likvida medel 130 387 72102 -13227487 1384 746 459974 310 464

Omsittningstillgangar 346 942 168 883 -1322748 1384746 45 997 623 799

SUMMA TILLGANGAR 1759886 1529556 -1063964 1384746 56 604 3666 827

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1074103 1066658 -1076210® -8254% 756 6044 1812901

Uppskjuten skatteskuld 53464 53 464

Langfristiga skulder 466 780 359 894 693 000® 1519673

Kortfristiga skulder 165 539 103 004 12246 700 000® -700 O00% 280 790

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 1759886 1529556 -1063964 1384746 56 604 3666 827

Noter till Proforma tillgangar och skulder per 30 september 2017

Proformaredovisning baseras pa preliminar férvarvsanalys. Képeskillingen utgédrs av kontant betalning om totalt

1323 MSEK. Weifas egna kapital vid forvarvstillfallet uppgick till 1066,7 MSEK och har eliminerats. Total goodwill

hanforlig till Weifa uppgar till 875 MSEK.

1) Total goodwill och évriga identifierbara immateriella tillgangar harforliga till Weifa uppgar till 1 544 MSEK enligt
preliminar forvarvsanalys, vilket innebar en nettojustering om 271 MSEK i proformabalansrakningen. Av detta belopp
avser 64 MSEK produktrattigheter och 208 MSEK avser nettodkning av goodwill. Tidigare redovisade varden pa
overtagna tillgdngar och skulder i Weifa ASA har omvarderats till verkligt varde i den preliminéra férvarvsanalysen
enligt foljande:

Tillgangar och skulder Belopp (MSEK)

Skillnad mellan verkligt varde och redovisat varde produktrattigheter 63,8

Uppskjuten skatt pa produktrattigheter 24 % skatt 15

Arbetet med den preliminara férvarvsanalysen pagar fortfarande. | detta arbete ingér bl.a. ytterligare analyser av

forvarvade produktrattigheter och kundrelationer.

2) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % och i Sverige 22 %.

3) Nyupplaning fér att finansiera férvarvet av Weifa har gjorts med 1400 MSEK vara av 700 MSEK avser bryggfinansiering.
Laneupplaggningskostnaden fér dessa lan uppgar till totalt 15,3 MSEK var av kostnad fér bryggfinansiering resultatforts
direkt och kostnad fér langfristigt 1an periodiserats ver lanets 16ptid.

4) Nyemission om ca 794,3 MSEK 6kar eget kapital med ca 746 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om ca
48,3 MSEK. Skatteffekten av emissionskostnaderna har i proformabalansréakningen redovisats direkt mot eget kapital
10,6 MSEK vilket ger en total effekt fran foretradesemissionen pa eget kapital pa 756,6 MSEK. 700 MSEK anvands for att
reglera Karo Pharmas skuld enligt brygglaneavtalet. Nettoékningen av likvida medel uppgar darmed till 46 MSEK.

Belopp MSEK
Emissionslikvid 794,3
Amortering brygglan -700
Betalning av emissionskostnader 48,3
Summa likvida medel 46

5) Karo Pharmas transaktionskostnader kopplade till forvarvet om 12,2 MSEK. Dessa kostnader belastar ej proforma-
resultatrdkningen, eftersom transaktionskostnaderna, som skulle belastat resultatet, redovisas i perioden innan
forvarvet sker. D& beloppet ej paverkat Karo Pharmas balansrékning per 2017-09-31 har proforomabalansrékningen
justerats da kostnaden antas ha paverkat perioden fore forvarvet. Kortfristiga skulder har dkats i
proformabalansrakningen fér kostnaden som uppstod fore férvarvet och eget kapital har minskats i
proformabalansréakningen med motsvarande belopp.

6) Lan har tagits upp med 1400 MSEK var av 700 MSEK avser bryggfinansiering vilket ékat likvida medel. Likvida medel
har minskats med betalda avgifter fér upplaggning av 1an 15,3 MSEK

7) Betalt belopp for anskaffning av 100 % av aktierna i Weifa.

8) Eget kapital har justerats med anskaffat eget kapital (-1 066,6 MSEK), justering av kostnader hanférliga till forvarvet
som anses paverka resultatet fore forvarvet (-12,2 MSEK) samt skatteeffekt av andrad allokering av anskaffade immate-
riella tillgangar (2,6 MSEK)

9) Laneupptagningskostnader om 8,3 MSEK avseende brygglanet har beaktats som en reduktion av eget kapital.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.
B.10 | Revisions- Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna.
anmarkning
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B.1

Otillrackligt
rérelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet ar otillrackligt fér de ak-
tuella behoven de kommande tolv manaderna. Med rorelsekapital i detta sammanhang
avses Bolagets tillgang till finansiering for dess formaga att fullgodra sina betalningsfor-
pliktelser under de kommande 12 manaderna. Karo Pharma finansierade forvarvet av
Weifa med bankldn om totalt 1400 MSEK varav 700 MSEK utgors av ett brygglan.
Genom foreliggande Erbjudande, som ar tackt av teckningsataganden eller emissions-
garanti om totalt 100 procent, féorvantas Bolaget tillforas 746,0 MSEK efter avdrag for
emissions- och garantikostnader. Av emissionslikviden avses 700 MSEK anvandas for
aterbetalning av brygglanet. Resterande del av emissionslikviden ska anvandas till
finansiering av rorelsekapital. Om Erbjudandet, trots foreliggande teckningsataganden
och emissionsgarantin, inte skulle inbringa minst cirka 570 MSEK saknas tillrackligt
rorelsekapital for att aterbetala brygglanet. Karo Pharma har for nérvarande inte
nagon anledning att anta att detta skulle intraffa, men om det &nda skulle ske kommer
Karo Pharma vara tvunget att sdka alternativ finansiering for ej erhallet belopp senast
den 22 april 2018 da brygglanet om 700 MSEK férfaller. Exempel pa alternativ kan vara
ytterligare aktiekapital, bankfinansiering eller avyttring av vissa tillgangar, exempelvis
avyttring av vissa produktrattigheter eller vissa patent. Bolaget beddmer for
narvarande dess mojligheter att erhalla sédana alternativa finansieringsldsningar som
goda.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vardepapper som Erbjudandet omfattar aktier i Bolaget. Aktiernas ISIN-kod & SEO007464888.
erbjuds
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal emitterade Karo Pharmas aktiekapital uppgar fére Erbjudandet till 32 866 194,534934 SEK,
aktier och kvotvérde | fordelat pa 82 166 391 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,399996 SEK. Samtliga
per aktie aktier ar fullt inbetalda.
c4 Rattigheter som Samtliga aktier medfor en rost pa bolagsstamman. Alla aktier har lika ratt till Bolagets
sammanhénger med | tillgangar vid likvidation och vinstutdelning. Aktierna medfér ratt till utdelning for for-
vérde- sta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmst efter att aktierna
papperen i Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket. Ratt till utdelning tillfaller personer regist-
rerade i den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolagsstdmman faststallda
avstdmningsdagen. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen.
C.5 Overlatelse- Ej tilldamplig. Det foéreligger inga inskrankningar att fritt dverlata Bolagets aktier.
begransningar
C.6 Handel i De nya aktierna kommer att bli, och de befintliga aktierna ar sedan den 3 april 1998,
vérdepappren foremal for handel pa Nasdag Stockholm.
C.7 Utdelningspolicy Vid arsstémman 2017 beslutades att dela ut 0,50 SEK per aktie, sammanlagt

41083 195,50 SEK. Av utdelningen bestod 0,22 SEK per aktie av en engangsutdelning
fran forsalining av Bolagets tidigare aktieinnehav i Oasmia Pharmaceutical AB. Styrel-
sen har i dvrigt inte for avsikt att foresla ndgon utdelning forran Bolaget genererar
goda vinster och kassafléden.
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D1

Huvudsakliga risker
for Bolaget och dess
marknad

Bolaget ar foremal for risker som helt eller delvis &r utanfér Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stalining, resul-
tat och framtidsutsikter. Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning
och utan ansprak pa att vara uttdémmande, beddms vara de huvudsakliga riskerna for
Bolagets framtida utveckling. Dessa risker, relaterade till Bolagets verksamhet och
marknad, innefattar:

Forvarv

Foérvarvet av Weifa innebar integrationsrisker. Det finns bland annat risk for problem
med utnyttjande av medfdljande produkter eller att nuvarande ledning inte lyckas
hantera den expanderade verksamheten. Integrationen kan aven bli mer kostsam an
beradknat och krava s& mycket uppmarksamhet fran nyckelpersoner i Bolaget att deras
fokus pa den I6pande verksamheten blir lidande. Det finns dven en risk att Bolaget har
missbeddomt vardet av Weifa och/eller dessproduktportfolj.

Konkurrens

Ett stort antal féretag som tillhandahaller produkter inom Health Care, eller substanser
och behandlingar, eller ar aktiva inom forskning och utveckling av substanser och
behandlingar, konkurrerar, och kan kommma att konkurrera med produkter fran

Karo Pharma. Det finns ocksa en risk att Bolagets produkter eller produkter utveck-
lade av Bolagets samarbetspartners inte kommer att féredras framfor idag existe-
rande eller nyligen framtagna produkter.

Finansiering

Foérvarvet av Weifa finansieras dels av den emissionslikvid som inflyter genom Erbju-
dandet, dels genom banklan fran Swedbank. Banklanet innehaller aterbetalnings-
skyldighet fér Bolaget samt sedvanliga finansiella kovenanter som Bolaget maste
uppfylla. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte lyckas generera ett tillrackligt
stort kassaflode for att kunna hantera kostnaderna kopplade till banklanet eller att
villkoren fér lanet forandras negativt pa grund av faktorer kopplade till Bolaget, eller
externa faktorer, eller att Bolaget bryter mot nuvarande villkor och skyldigheter i lane-
avtalet. Oférmaga att efterleva villkoren i ldneavtalet kan medféra att Karo Pharma
tvingas att aterbetala delar av, eller hela, den utestdende skulden.

Immateriella rattigheter

Karo Pharma har forvarvat immateriella rattigheter utvecklade av andra féretag. For-
varvet av Weifa och aven det tidigare férvarvet av BioPhausia medférde produktport-
foljer innehallande en rad varumarken. Det finns en risk att nadgot av varumaéarkena
drabbas av férsédmrat renommé, vilket kan medféra en negativ paverkan pa produk-
tens forsaljiningsformaga. Karo Pharmas forutsattningar for framgang beror delvis pa
Bolagets férmaga att erhalla och férsvara patentskydd for potentiella och/eller befint-
liga produkter samt aven att sakerstalla ett varumarkesskydd fér dessa produkter.

Nyckelpersoner

Bolagets affarsstrategi, vilken innebar ett fokus pa foérsalining till skillnad mot tidigare
da det lag pa forskning och utveckling, har fatt till foljd att Bolaget idag i storre
utstrackning ar beroende av anstallda med kompetens inom marknadsféring och for-
saljning. Bolaget ar i hdg utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner, framfé-
rallt personer i Bolagets ledning, vilka besitter stor erfarenhet av och hég sakkunskap
om utveckling av lakemedelsbolag samt forvarv och integration av nya verksamheter.
En eventuell férlust av nagon eller ndgra av dessa kan ge negativa finansiella och kom-
mersiella effekter for Karo Pharma. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera
och behalla kvalificerade medarbetare pa, for Bolaget, acceptabla villkor.

Leverantors- och samarbetsavtal

Koncernens produkter bestar av rdvaror och insatsvaror fran flera olika leverantorer.
For att sakerstalla Koncernens forsaljning ar Koncernen beroende av att leveranser
fran tredje part stammer avseende dverenskomna volymer, kvalitet och leveranskrav.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantdrer kan innebéra att Koncernens pro-
duktion forsenas, vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad foérsaljning.
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D.3

Huvudsakliga risker
for vardepapperen

En investering i vardepapper ar forknippad med ett antal risker. S&dana risker kan
medfdra att priset pa aktierna i Bolaget sjunker och investerare kan férlora hela eller
delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar féljande:

Fluktuation och likviditet

Priset pa aktierna kan bli foremal for fluktuationer till féljd av en féréandrad uppfattning
pa kapitalmarknaden avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund av olika
omstandigheter och handelser. Aktiemarknader kan fran tid till annan uppvisa bety-
dande fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver vara relaterade till
Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Risken fér fluktuationer i aktiekursen ar
storre for aktier med lag omsattning. Om en aktiv och likvid handel inte kan uppratt-
hallas kan det innebdara svarigheter att avyttra aktierna till ett pris och vid en tidpunkt
som beddms lamplig, eller dverhuvudtaget. Kursen pa erhallna teckningsratter kan
bland annat bero pa kursutvecklingen for utestdende aktier i Bolaget och kan bli
foremal for storre volatilitet an kursen for sadana aktier. En lag likviditet och hog
volatilitet i teckningsratterna kan medféra att det blir svarare att kdpa och/eller att
salja teckningsratterna.

Utdelning

Beslut om framtida utdelning fattas av Bolagets aktiedgare pa bolagsstamman.
Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar bland annat
beroende av Karo Pharmas framtida verksamhet, framtidsutsikter, resultat, finansiella
stallning, utdelningsbara medel, kassafléde, rorelsekapitalbehov samt generella finan-
siella och legala restriktioner. Det finns manga risker som kan komma att paverka

Karo Pharmas verksamhet negativt och déarmed leda till att Karo Pharma inte presterar
ett resultat som majliggdr utdelning pa aktierna i framtiden.

Nyemissioner

Bolaget kan komma att behdva emittera ytterligare aktier eller andra vardepapper i
framtiden, vilket kan ha en negativ paverkan pa marknadspriset pa utestaende aktier.
Vidare kan en emission av nya aktier innebara att Bolagets befintliga aktiedgare spads
ut for det fall de inte utnyttjar, eller kan utnyttja, sin féretradesratt eller att bolags-
stdmman beslutar om att gora avsteg fran saddan foretradesratt. Karo Pharma har ett
utestdende teckningsoptionsprogram som vid utnyttjande kommer att medféra att
befintliga aktiedgare som inte omfattas av programmet kommer att spadas ut.
Bolaget kan aven i framtiden komma att erbjuda teckningsoptioner riktade till vissa
ledande befattningshavare och andra anstéllda i Karo Pharma.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Nettointakter och
kostnader

Erbjudandet tillfér Bolaget 794,3 MSEK fére emissionskostnader, som berédknas uppga
till 48,3 MSEK, varav 35,5 MSEK &ar hanforligt till provision for garantiteckning.

E.2a

Motiven till
Erbjudandet och
anvanadning av
likviden

Den 24 augusti 2017 offentliggjorde Karo Pharma att Bolaget lagt ett rekommenderat
frivilligt kontantbud for férvary av samtliga aktier i Weifa. Karo Pharma erbjéd aktie-
agarna i Weifa 35 NOK per aktie, vilket varderade Weifas totala aktiekapital till cirka
1,28 miljarder NOK pa fullt utspadd basis. Den 3 oktober 2017 offentliggjorde Bolaget
att det uppnatt acceptans fran 971 procent av aktierna pa fullt utspadd basis i Weifa,
vilket innebéar att villkoret for fullféljande av budet pa Weifa uppnatts. Sedan den

17 oktober 2017 innehar Karo Pharma 100 procent av aktierna i Weifa pa fullt utspadd
basis. Bolaget uppskattar kostnader av engdngskaraktar i samband med foérvérvet av
Weifa och Erbjudandet att sammanlagt uppga till 13,0 MSEKDP, varav emissions-
kostnaderna for Erbjudandet uppgar till 48,3 MSEK.

Malet &r att pa ett I6nsamt satt vaxa organiskt och genom férvarv. Om Erbjudandet
fulltecknas kommer Bolaget att tillféras 746,0 MSEK efter emissionskostnader, vilka
berédknas uppga till cirka 48,3 MSEK. Emissionslikviden ska anvandas till att aterbetala
det bryggldn om 700 MSEK som upptogs i samband med forvéarvet av Weifa. Reste-
rande del av emissionslikviden ska anvandas till finansiering av roérelsekapital.

1) De totala kostnaderna kopplade till forvarvet férdelas enligt foljande: Finansiell radgivning fér Weifa: 26,7 MSEK; I6sen
av optioner: 2,1 MSEK; kostnader kopplade till styrelsen i Weifa: 1,8 MSEK; vardepappershantering: 0,8 MSEK; legal
radgivning; 5,6 MSEK; finansiell rddgivning fér Karo Pharma i samband med forvarvet: 12,2 MSEK; kostnader kopplade
till forvarvsfinansiering; 15,3 MSEK; kostnader kopplade till Erbjudandet: 48,3 MSEK varav 35,5 MSEK utgors av garanti-
arvode samt kostnader for finansiell och legal radgivning i samband med Erbjudandet uppgar till 12,3 MSEK.
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E.3

Erbjudandets
former och villkor

Den som pa avstamningsdagen den 13 december 2017 ar registrerad som aktiedgare |
Karo Pharma ager foretréddesratt att teckna aktier pro rata i férhallande till det antal
aktier som innehas pa avstdmningsdagen inom ramen for Erbjudandet. Fér detta
andamal erhaller den som pad avstdamningsdagen &r registrerad aktiedgare i

Karo Pharma en (1) teckningsratt i Karo Pharma fér varje innehavd aktie. Tecknings-

ratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna aktier, varvid tre (3) teck-

ningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. De nya aktierna emitteras till en teck-
ningskurs om 29,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckning av nya aktier ska ske

under tiden fran och med den 15 december 2017 till och med den 29 december 2017.

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran
och med den 15 december 2017 till och med den 27 december 2017 under beteckning
KARO TR. Om en aktiedgare inte utnyttjar nagra eller alla sina teckningsratter genom
betalning senast den 29 december 2017 och inte séljer sina teckningsratter senast den
27 december 2017, kommer sddan aktiedgares outnyttjade teckningsratter att forfalla
utan varde och innehavaren kommer inte att erhéalla nagon kompensation.

Om inte samtliga nya aktier i Erbjudandet tecknats med stéd av teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelningen av nya aktier utan stéd av teckningsratter. Till-
delning inom ramen fér Erbjudandets hdgsta belopp om 794,3 MSEK ska ske enligt
foljande:

e | forsta hand ska tilldelning av aktier ske till dem som tecknat nya aktier med stod av
teckningsratter och som anmalt sitt intresse for teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal nya aktier som tecknats med stéd av teckningsratter,
och i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning av aktier ske till &vriga som anmalt sig for teckning utan
stod av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning, och
i den man att detta inte kan ske, genom lottning.

e | sista hand ska tilldelning av aktier ske till emissionsgaranten i dennes egenskap av
garant och i enlighet med villkoren fér emissionsgarantens emissionsgaranti.

BTA avseende nya aktier tecknade med stdd av teckningsratter kommer att upptas till
handel pa Nasdaqg Stockholm. Handel med BTA avseende aktier tecknade med stéd av
teckningsratter berdknas dga rum pa Nasdag Stockholm fran och med den 15 decem-
ber 2017 till och med den 10 januari 2018.

De nya aktierna kommer att tas upp till handel vid Nasdag Stockholm i samband
med genomférandet av Erbjudandet. Handel i nya aktier som tecknats med stéd av
teckningsratter berdknas pabdrjas omkring den 16 januari 2017,

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Styrelsens ordférande Anders Léonner har genom lédmnad emissionsgaranti forbundit
sig att teckna aktier till ett belopp om upp till sammanlagt 710,9 MSEK i Erbjudandet.
For sin emissionsgaranti pa cirka 89,5 procent av Erbjudandet erhaller Anders Lonner
en marknadsmassig ersattning om 5 procent pa garanterat belopp, motsvarande
35,5 MSEK.

Swedbank &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Swedbank &ger inga aktier i Bolaget, men vissa anstéllda pa Swedbank kan &ga aktier i
Karo Pharma.

Det finns inga intressen utdver de ovan beskrivna som har betydelse fér Erbjudan-
det. Flera ledamoter och ledande befattningshavare har dock finansiella intressen i
Bolaget pa grund av deras dgande, antingen direkt eller indirekt, av aktier i Bolaget.

E.5

Avtal om lock up

Ej tillamplig. Savitt styrelsen kanner till forekommer det inga éverenskommelser om
dverlatelsebegransningar viss tid (sa kallade lock up-avtal). | Erbjudandet finns inga
saljande aktiedgare.

E.6

Utspdadningseffekt

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin agarandel
utspadd med 27 388 797 aktier, motsvarande 25 procent.

E.7

Kostnader fér
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att dlaggas investerare som deltar i Erbjudandet.
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En investering 1 virdepapper dr forknippad med ett antal risker. Investerare
bor noga overviga alla risker som anges nedan och all 6vrig information i
Prospektet innan ett investeringsbeslut avseende virdepapper fattas. Nedan
beskrivs risker som bedoms vara av sirskild betydelse for Karo Pharma. De
utgor dock inte de enda riskerna som dr hinforliga till Bolaget och Erbju-
dandet. Det finns risker vad avser omstindigheter som dar hinforliga till
Bolaget eller branschen och siddana som ir av mer generell karaktir samt
risker som dr forenade med virdepapper i Bolaget. Riskerna dr inte dter-
givna i ndgon prioritetsordning eller ndgon annan sdarskild ordning. En
fullstindig utvirdering mdste omfatta samtlig information som refereras
till i Prospektet (inklusive information som dterfinns utanfor Prospektet)
samt en allmin omvdrldsbedomning. Om ndgon av nedan beskrivna risker
eller annan ej beskriven risk faktiskt intrdffar kan Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat pdverkas pd ett visentligt negativt sitt.
Det kan dven medfora att priset pd aktierna i Bolaget sjunker och investe-
rare kan forlora hela eller delar av sin investering. Ytterligare risker som for
ndrvarande inte dr kinda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande,
baserat pi sedvanlig riskanalys, bedomer vara ovisentliga, kan forsimra
Bolagets affirsverksamhet och fi en visentlig negativ pdverkan pd dess
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Prospektet innehiller dven framtidsinriktade uttalanden som bygger pd
antaganden och berikningar och som iy foremdl for risker och osikerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevirt frin de resultat som forut-
ses 1 dessa framtidsinriktade uttalanden till foljd av mdnga faktorer, bland
annat, de risker som anges nedan.
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RISKER RELATERADE TILL
MARKNADEN OCH BOLAGET
Forvarvsrelaterade risker

Bolaget har nyligen forvarvat Weifa,
vilket innebdr integrationsrisker.
Svarigheter vid integrationen kan,
bland annat, bestd i problem med
utnyttjande av medféljande produk-
ter eller att nuvarande ledning inte
lyckas hantera den expanderade
verksamheten. Beskrivna svarigheter
kan innebdra att integrationen bli
mer kostsam &n berdknat. Vidare kan
integrationsprocessen krdva sa
mycket uppmarksamhet fran nyckel-
personer i Bolaget att deras fokus pa
den I6pande verksamheten blir
lidande, ndgot som kan gora att till
exempel andra forvarvsmojligheter
missas. Det finns dven en risk att
Bolaget har missbedomt vardet av
Weifa och/eller dess produktportfd];.
Dérutover finns det en risk att kom-
municerade och berdknade synergier
inte kan komma att realiseras fullt ut,
eller 6verhuvudtaget.

Samtliga av de ovan beskrivna ris-
kerna kopplade till férvdrvet av
Weifa kan var for sig, eller tillsam-
mans, vid ett intrdde, fa en vdsentligt
negativ paverkan pd Bolagets verk-
samhet, finansiella stédllning och
resultat.

Bolaget arbetar utifrdn en aktiv
forvarvsstrategi och kan, utéver
ovan beskrivna forvarv, komma att,
inom ramen f6r Bolagets affdrsstra-
tegi, forvdrva nya projekt samt inga
samarbetsavtal med aktorer i syfte
att skapa kassafloden till Bolaget.

RISKFAKTORER

Karo Pharma utvarderar kontinuer-
ligt potentiella f6rvarv. Om Karo
Pharma inte kommer att kunna hitta
lampliga forvarvsobjekt och/eller
finna nddvéndig finansiering for
framtida forvarvsobjekt till accepta-
bla villkor kan det leda till en avta-
gande tillvaxt for Karo Pharma vilket
kan ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stillning
och resultat. Skulle Bolaget hitta ett
lampligt forvarvsobjekt finns en risk
att konkurrenter ocksa dr intresse-
rade av samma objekt vilket kan leda
till att Bolaget inte lyckas forvarva
objektet. Forvarv kan dven hindras
till f6ljd av konkurrenslagstiftning.
Vidare finns en risk att genomforda
forvarv inte mottas av marknaden pa
ett positivt sdtt. Detta kan fa en nega-
tiv pdverkan pd Bolagets verksam-
het, finansiella stillning och resultat.
Forvarv medfor i allménhet inte-
grationsrisker. Utover bolagsspeci-
fika risker kan det forvarvade foreta-
gets relationer med nyckelpersoner,
kunder och leverantorer paverkas
negativt. Det finns ocksd en risk att
integrationsprocesser kan ta langre
tid eller bli mer kostsamma &n berédk-
nat. Likasa kan forvédntade synergier
och mél med transaktionen helt eller
delvis utebli. Integration av forvarv
kan innebéra organisationsforand-
ringar som pa kort sikt medfor forse-
ning i genomforande av planer och
malsdttningar. Samtliga dessa risker
kan vid uppfyllande ha en negativ
paverkan pa Karo Pharmas verksam-
het, finansiella stallning och resultat.
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Konkurrensutsatt marknad

Ett stort antal foretag tillhandahaller
produkter inom Health Care, eller
substanser och behandlingar, eller &r
aktiva inom forskning och utveck-
ling av substanser och behandlingar,
och konkurrerar, och kan komma att
konkurrera, med produkter fran
Karo Pharma och dess eventuella
samarbetspartners. En hardare kon-
kurrens kan innebéra en risk att Karo
Pharma inte kan behélla nuvarande
marginaler pd sina produkter vilket
kan ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. En del av Karo Pharmas
produkter kops av eller medfor rétt
till ersdttning for slutkunden fran
betalande tredje part, till exempel
privata forsakringsbolag och offent-
lig sektor. Fordndringar avseende
sddana organs omfattning, anstrang-
ningar, riktlinjer samt férmdaga att
paverka prissédttningen och efterfra-
gan pd produkter kan komma att
medfora negativa kommersiella och
finansiella effekter for Karo Pharma.
Bolagets nuvarande eller framtida
samarbetspartners kan dven komma
att konkurrera med Karo Pharma
eller samarbeta med Karo Pharmas
konkurrenter inom sddana nérlig-
gande omraden att de darmed
begrédnsar relevanta samarbetsavtals
fordelar. En hog konkurrens kan
paverka Karo Pharmas verksamhet,
finansiella stédllning och resultat
negativt.
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Konjunkturutveckling

Health Care-omrddet paverkas i viss
utstrdckning av den generella kon-
junkturutvecklingen och férand-
ringar i konsumtionsménstren och
Karo Pharma beddmer att Bolaget
inte skiljer sig fran de 6vriga akto-
rerna i branschen. Externa faktorer
sdsom inflation, valuta- och rantef-
orandringar, tillgang och efterfradgan
samt ldg- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievarde-
ring. Angivna risker kan ha en nega-
tiv paverkan pd Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Nyckelpersoner och rekrytering
Bolagets affdrsstrategi, vilken inne-
bér ett fokus pa forséljning till skill-
nad mot tidigare da det lag pa forsk-
ning och utveckling, har fatt till f6ljd
att Bolaget idag i storre utstrackning
ar beroende av anstdllda med kom-
petens inom marknadsforing och for-
sdljning. Detta kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.
Bolaget dr i hog utstrackning bero-
ende av ett antal nyckelpersoner,
framforallt personer i Bolagets led-
ning, vilka besitter stor erfarenhet av
och hog sakkunskap om utveckling
av ldkemedelsbolag samt férvarv och
integration av nya verksamheter. En
eventuell forlust av ndgon eller ndgra
av dessa kan ge negativa finansiella
och kommersiella effekter for

Karo Pharma.



Finansiering kopplad till
forvarvet av Weifa

Forvarvet av Weifa finansieras dels
av den emissionslikvid som inflyter
genom Erbjudandet, dels genom
bankldn fradn Swedbank. Banklanet
innehaller aterbetalningsskyldighet
tor Bolaget samt sedvanliga finans-
iella konvenanter som Bolaget maste
uppfylla. Det finns en risk att Bolaget
i framtiden inte lyckas generera ett
tillrackligt stort kassaflode for att
kunna hantera kostnaderna kopp-
lade till banklanet. Vidare finns en
risk att villkoren for lanet fordndras
negativt pa grund av faktorer kopp-
lade till Bolaget, eller externa fakto-
rer, eller att Bolaget bryter mot nuva-
rande villkor och skyldigheter i ldne-
avtalet. Oférmadga att efterleva vill-
koren i ldneavtalet kan medféra att
Karo Pharma tvingas att dterbetala
delar av, eller hela, den utestdende
skulden. For det fall nagon eller
ndgra av dessa risker aktualiseras
kan Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat paverkas nega-
tivt.

Ytterligare finansieringsbehov
Bolaget kan dven i framtiden behova
vanda sig till kapitalmarknaden eller
ta upp ny finansiering genom lan
eller liknande arrangemang. Saval
storleken som tidpunkten for Bola-
gets framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, ddribland majlighe-
terna att lyckas i utvecklingsprojekt,
ingd samarbets- och licensavtal samt
utvecklingen av Bolagets Health
Care-koncept. Det finns en risk att

RISKFAKTORER

nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar, att det inte kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor,
eller att sddant anskaffat kapital inte
ar tillrackligt for att finansiera verk-
samheten enligt planerna. Oférmaga
att erhdlla formanlig finansiering vid
en lamplig tidpunkt kan bero pa en
rad omstandigheter, sdsom Bolagets
kreditvardighet och ekonomiska
omvdrldsfaktorer. For det fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa ytterli-
gare kapital kan det, bland annat,
innebdara att Bolaget missar mdjliga
forvarv eller andra majligheter pa
marknaden, vilket kan fa en vasent-
ligt negativ paverkan pa Karo Phar-
mas verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Leverantors- och samarbetsavtal
Koncernens produkter bestar av
ravaror och insatsvaror fran flera
olika leverantorer, sa vil nationella
som internationella. For att sdker-
stdlla Koncernens forséljning dr Kon-
cernen beroende av att leveranser
fran tredje part stimmer avseende
overenskomna volymer, kvalitet och
leveranskrav. Felaktiga eller ute-
blivna leveranser frdn leverantorer
kan innebdra att Koncernens produk-
tion forsenas, vilket i det korta per-
spektivet kan innebdra minskad for-
sdljning.

Karo Pharmas verksamhet &r del-
vis beroende av avtal med bolag som
ger Karo Pharma rétt att marknads-
fora och silja produkter pa den nord-
iska marknaden, sd kallad forsilj-
ningsagenturer. Det finns alltid en
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risk att dessa sdgs upp eller att tvister
uppstdr betrdffande dessa avtal. For
de fall avtalen sdgs upp riskerar
Bolaget att g miste om framtida
intdkter och intjaning, vilket kan ha
en negativ paverkan pa Karo Phar-
mas verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

En del av Bolagets kunder utgors
av landsting och apotekskedjor. Avtal
med dessa kunder om leverans av
produkter forutsatter offentlig upp-
handling som i regel genomfors vart
tredje till var fjarde dr. Om Karo
Pharma inte vinner upphandlingar
som Bolaget medverkar i, gar Bolaget
miste om forséljningen f6r den
aktuella perioden. Sddan missad
torsédljning kan komma att paverka
Bolagets verksambhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Risk for storningar i produktionen
Produktionen bestar av en kedja av
processer dér avbrott eller storningar
indgot led kan fa konsekvenser for
formdgan att framstélla Bolagets
produkter i den omfattning de efter-
fragas. Sddana avbrott kan ha en
negativ paverkan pa Karo Pharmas
verksambhet, finansiella stédllning och
resultat.

Produktansvar och férsakring
Karo Pharmas verksamhet innefattar
bland annat en risk betridffande pro-
duktansvar. Det finns en risk att ska-
destandsansprak relaterat till skador
uppkomna till f6ljd av anvdandande
av Bolagets produkter &r sd stora att
de inte tdcks av Bolagets forsak-
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ringar. Ett skadestdndsansprak som
inte tacks av gédllande forsakringar
kan paverka Karo Pharmas verksam-
het, finansiella stdllning och resultat
negativt. Vidare kan krav, dven for
det fall dessa tdcks av forsakrings-
skyddet, resultera i en 6kning av de
premier som Koncernen betalar
enligt sina férsdkringsavtal. Det finns
dven en risk for att Koncernen i fram-
tiden inte kommer att kunna teckna
eller bibehalla nédvandiga forsak-
ringar pa acceptabla villkor. Vésent-
liga hojningar av férsakringspremier
eller forsdkringar ingdngna pa ofor-
manliga villkor kan ha en negativ
paverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Karo Pharma har férvarvat immate-
riella rattigheter utvecklade av andra
foretag. Forvarvet av Weifa och dven
det tidigare forvarvet av BioPhausia
medforde produktportfoljer innehal-
lande en rad varumarken. Da ldke-
medlen inte innehéller substanser
som dr unika utgor varumarket det
fraimsta sdljargumentet. Det finns en
risk att ndgot av varumaérkena drab-
bas av forsamrat renommé, vilket
kan medfora en negativ paverkan pa
lakemedlets forséljningsférmaga.
Karo Pharmas forutsattningar for
framgang beror delvis pa Bolagets
formdga att erhalla och férsvara
patentskydd f6r potentiella och/eller
befintliga produkter samt dven att
sdkerstélla ett varumarkesskydd for
dessa produkter. Det finns en risk att
Karo Pharma och dess samarbets-



partners kommer att utveckla pro-
dukter som inte kan patenteras, att
beviljade patent inte kommer att
kunna vidmakthéllas, att framtida
upptdckter inte kommer att leda till
patent, eller att beviljade patent inte
kommer att utgora tillrackligt skydd
for Karo Pharmas rittigheter. Det
finns dven en risk att patent inte
kommer att medfora en konkurrens-
fordel for Bolagets produkter eller att
konkurrenter kommer att kunna
kringga patent. Om Karo Pharma
tvingas forsvara sina réttigheter
gentemot en konkurrent kan det
medfora avsevarda kostnader, som i
sin tur kan pdverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stédllning och
resultat negativt. Om Bolaget och
dess samarbetspartners i sin forsk-
ning utnyttjar substanser eller meto-
der som dr patenterade eller patent-
sOkta av tredje part skulle dgare av
dessa patent kunna havda att Karo
Pharma eller dess samarbetspartners
begar patentintrdng. En tredje parts
patent eller patentansdkan skulle
kunna hindra ndgon av Karo Phar-
mas licenstagare att fritt anvidnda en
licensierad substans. Kostnader som
sddana tvister kan innebéra kan ha
en vasentligt negativ paverkan pa
Karo Pharmas verksamhet, finan-
siella stédllning och resultat.

Det finns en risk for att beviljade
patent inte ger langsiktigt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighets-
ansprak mot utfardade patent kan
goras efter beviljandet av patenten.

Karo Pharma och dess dotterbolag
dger varumarkesregistreringar for en
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del varumarken. Det finns alltid risk
att tvister kan uppsta betrédffande
intrdng i varumarkesrétt eller andra
immateriella tillgdngar eller att varu-
markesskydd inte erhalls. Tvister av
detta slag skulle kunna paverka
Bolagets verksambhet, finansiella
stdllning och resultat negativt.

Karo Pharma &r dessutom beroende
av knowhow och det finns en risk att
konkurrenter utvecklar motsvarande
knowhow eller att Karo Pharma inte
lyckas skydda sitt kunnande pa ett
effektivt sitt, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stédllning och resultat.

Valuta-, rante- och kreditrisker
Karo Pharmas verksambhet &r utsatt
for valutakursrisker dd en del av
Karo Pharmas inkop och forséljning
av produkter sker i utlindska valu-
tor. Valutakurser kan fordandras
vasentligt vilket skulle kunna
komma att paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och
resultat negativt.

En del av Koncernens operativa
kostnader uppstdr i EUR medan
huvuddelen av intdkterna uppstar i
SEK. Bolaget har tidigare haft en del
intdkter i NOK och forviantas fa en
okad del intdkter i NOK genom for-
virvet av Weifa. Andrade valutakur-
ser riskerar att ha en negativ paver-
kan pd Karo Pharmas verksamhet,
finansiella stédllning och resultat.

Genom att Bolagets finansiering
idag till del bestdr av, och framéover
kan bestd av, rantebdarande skulder
paverkas Koncernens nettoresultat
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av fordndringar i det allmédnna rénte-
laget. Detta géller &ven Koncernens
nettotillgdngar. En férandrad réante-
nivd kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella
stillning och resultat.

Kreditrisk uppstar genom likvida
medel och kreditexponeringar gente-
mot kunder, inklusive utestdende
fordringar och avtalade transak-
tioner. Det finns en risk att Bolagets
riskbeddmning av en kunds kredit-
vardighet, och kreditriskhantering i
ovrigt, inte ar tillracklig vilket kan fa
en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och
resultat.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver, och kan komma att
bedriva, sin verksamhet i Sverige och
Norge liksom i andra lander. Bolaget
anser att de bedriver sin verksamhet
i enlighet med relevanta tolkningar
av skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skatteforeskrifter i varje rele-
vant jurisdiktion samt stéllningsta-
ganden fran berorda skattemyndig-
heter. Skattereglering dr komplex och
féoremal for olika tolkningar varfor
det finns en risk att Karo Pharmas
tolkning och tillimpning av gillande
lagar, regler, rattspraxis eller 6vrig
praxis inte har varit, eller kommer att
fortsdttningsvis vara, korrekt. Vidare
kan sddana lagar, regler och praxis
komma att dndras pa sitt sd att Karo
Pharmas nuvarande tolkning och
tillimpning anses inkorrekt. For det
fall Bolagets tolkning och/eller till-
lampning av skattelagstiftning,
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skatteavtal och andra liknande
skatteforeskrifter ar felaktig, eller
om en eller flera myndigheter lyckas
gora negativa skattejusteringar, eller
att forutndamnda lagar och fore-
skrifter forandras med retroaktiv
verkan, kan Bolagets nuvarande och
historiska hantering av skattefragor
ifrdgasattas.

Skulle skattemyndigheter med
framgang gora gallande ansprak kan
detta leda till 6kade skattekostnader,
skattetilldgg och rdnta vilket kan
komma att ha en visentligt negativ
paverkan pa Karo Pharmas verksam-
het, finansiella stillning och resultat.

Goodwill

Karo Pharma redovisar betydande
vdrden f6r goodwill. Goodwill r den
enda immateriella tillgdng som
redovisas med obestdmbar
nyttjandeperiod. Nedskrivnings-
behovet prévas. Betydande varde-
minskning kan uppsta i framtiden av
olika skél, sésom ogynnsamma
marknadsférhallanden som antingen
géller bolaget specifikt, hela ldkeme-
dels- eller Health Care-omradet eller
mer allmdnt. Detta kan pdverka

Karo Pharmas verksamhet, finan-
siella stédllning och resultat negativt.

Avtal med samarbetspartners
Karo Pharma kan komma att samazr-
beta med andra ldakemedelsbolag
inom marknadsféring och utveck-
lingsarbete. Uteblivna samarbets-
avtal eller bristande uppfyllelse av
motparters dtaganden enligt samar-
betsavtalet, eller arbeten vars kvalitet



inte nar upp till 6nskad niva, kan ha
en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stédllning och
resultat.

Myndighetsprévning och
produktnormer

Forsknings- och utvecklingsarbete
samt tillverkning och marknadsfo-
ring av ldkemedel underkastas
inspektioner fran flera myndigheter.
Fore lansering maste alla lakemedel
som utvecklats av Karo Pharma, av
dess samarbetspartners eller enligt
licens fran Karo Pharma, genomga en
omfattande process for att erhdlla
myndighetsgodkdnnande. Under
senare dr har ett flertal lakemedel
drabbats av sdkerhetsproblem efter
myndighetsgodkdnnande och lanse-
ring, vilket i vissa fall lett till att pro-
dukten dragits tillbaka fran markna-
den. Detta har lett till att de regulato-
riska myndigheterna, sarskilt den
amerikanska kontrollmyndigheten
FDA, har infort en striktare syn pa
nya ldkemedel, sdrskilt sdidana med
nya verkningsmekanismer och inom
det metabola och endokrina omra-
det. Det finns en risk att myndigheter
inte godkdnner lakemedel som
utvecklas av Karo Pharma, av dess
samarbetspartners eller pd licens fran
Bolaget. Det finns en risk att godkén-
nandeprocessen pd myndighetsniva
leder till krav pa utokade studier och
ytterligare dokumentation av en
likemedelssubstans, och darmed
okade kostnader och férseningar i
projekt, eller till och med nedlagg-
ning av projekt pd grund av ohanter-
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ligt hoga utvecklingskostnader. Detta
kan ha en visentligt negativ paver-
kan pd Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning och resultat. Aven om
myndighetsgodkédnnande f6r lanse-
ring av ett ldkemedel erhalls finns
det en risk att anvandning av patien-
ter visar sddana ogynnsamma effek-
ter att produkten tvingas dras till-
baka frdn marknaden med uteblivna
intdkter for Bolaget som f6ljd. Andra
atgarder kan exempelvis utgoras av
regeldndringar avseende prissatt-
ning och rabattering av lakemedel
eller andrade férutsdttningar for ett
visst ldkemedels forskrivning. Om
Karo Pharmas produkter eller verk-
samhet skulle komma att omfattas av
ytterligare eller forandrade atgarder
eller restriktioner fran reglerande
myndigheter kan detta komma att fa
negativa kommersiella och finan-
siella effekter for Karo Pharma, vilket
kan ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Férandringar i regelverk och
sjukvardssystem

Framtida fordndringar av sjukvards-
system kan komma att genomforas i
de ldnder ddr Bolaget och dess sam-
arbetspartners har for avsikt att
marknadsfora Bolagets ldkemedel,
eller 1akemedel till vilka Bolaget har
royaltyréattigheter. Sddana forand-
ringar kan komma att paverka for-
sdljningspotentialen for dessa pro-
dukter samt Bolagets formdga att
erhdlla nya samarbetspartners. De
regelverk som idag tilldampas av de
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myndigheter som utfardar produkt-
godkdnnanden kan ocksd komma att
forandras, vilket kan leda till fGrse-
ningar i Bolagets utvecklingspro-
gram och 6kade kostnader for att
bedriva lakemedelsutveckling.
Vidare kan sdttet myndigheterna
idag tolkar regelverk komma att
dndras liksom den praxis som finns
pa omrddet till f6]jd av vilket Bolaget
kan komma behova genomféra kost-
samma anpassningar av sin verk-
samhet for att uppfylla regelefterlev-
nad. Férandringar medf{or dven en
risk for att Bolaget overtrader
radande bestammelser och till f6ljd
av sadana Overtrdadelser foreldggs
avgifter, boter, viten eller andra
pafoljder. Slutligen kan bristande
regelefterlevnad komma féranleda
Bolaget att stdinga ned sin verksam-
het. Overtrddelser kan s8ledes ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stdllning
och resultat.

Regulatoriska kostnader och
resurser

Likemedelsindustrin, inom vilken
Bolaget verkar, och sdledes Bolaget,
ar foremal for omfattande reglering.
Karo Pharma kan &ven i framtiden
komma att trdda in pd nya markna-
der som dven de ar foremal for olika
lokala, statliga, nationella och inter-
nationella lagar och foreskrifter. For
att lyckas med sin regelefterlevnad
kravs att Bolaget har vid var tid nod-
vandiga tillstdnd och foljer de regler
som Bolagets verksamhet omfattas
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av. Sddan regelefterlevnad dr resurs-
kravande, bdde ekonomiskt och
operationellt, och det finns en risk att
Karo Pharma inte lyckas att uppratt-
halla den standard som krévs till
acceptabla kostnader eller 6verhu-
vudtaget. For det fall Bolaget inte
lyckas kan det komma att ha en
vasentligt negativ paverkan pd Bola-
get verksambhet, finansiella stéllning
och resultat. Vidare kan Bolaget i
framtiden komma att verka pd mark-
nader dar Bolaget inte fullt ut fOrstar
vad som krévs regulatoriskt, vilket
medfor en risk for att Bolaget drab-
bas av sanktionsavgifter och/eller
andra administrativa kostnader.
Bolaget kan i framtiden tvingas att
anstdlla personer som uteslutande
behover arbeta med bibehallande av,
och ansgkningar om nya, tillstdnd
och godkéannanden, vilket kan
komma att medfora extra kostnader
tor Bolaget.

Det finns en risk att Bolagets tolk-
ning av relevanta regler inte dverens-
stimmer med det utsedda regulato-
riska organets tolkning, eller att en
behorig domstol skulle komma fram
till andra slutsatser dn Bolaget. Infri-
ande av det sagda kan komma att
innebdara att Bolaget forlorar nédvéan-
diga tillstand eller lyckas behalla
sddana tillstdnd, men genom kost-
samma och tidskrdvande processer.
Detta kan komma att ha en vésentligt
negativ paverkan pa Karo Pharmas
verksamhet, finansiella stillning och
resultat.



Utebliven kompensation

En betydande del av Karo Pharmas
potentiella framtida intdkter inom
lakemedelsutvecklingsprojekt som
kommersialiseras kommer troligtvis
att komma frdn tredje part. Om
ersiattningen fran dessa parter inte dr
tillracklig kan det férsvdra Bolagets
eller dess samarbetspartners mojlig-
heter att sdlja ldkemedlen med vinst.
Institutioner och bolag som betalar
ut ersittningar i egenskap av tredje
part har i allt storre utstrackning for-
sOkt minska sina utbetalningar med
metoder som troligtvis kommer att
paverka de ldkemedel som Bolaget,
eller dess samarbetspartners, utveck-
lar. Denna pdverkan kan ske till
exempel genom att sédtta press pa
prissédttningen av lakemedel, genom
att minska subventioneringen av nya
produkter, genom att helt neka eller
begrdnsa anvdndandet av ldkemedel
som har godkénts av myndigheter
men som uppfattas som experimen-
tella av subventionerande part, eller
genom att forvdgra subventionering
av ett godként ldkemedel om detta
forskrivs for indikationer som inte
omfattas av det erhdllna myndighets-
godkdnnandet. Utebliven kompensa-
tion kan ha en vésentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stédllning och resultat.

RISKFAKTORER

RISKER RELATERADE TILL
AKTIERNA OCH ERBJUDANDET
Nyemissioner och forsdljning av
vardepapper

Bolaget kan komma att behova
emittera ytterligare aktier eller andra
vdrdepapper i framtiden, vilket kan
ha en negativ paverkan pa mark-
nadspriset pa utestdende aktier.
Vidare kan en emission av nya aktier
innebdra att Bolagets befintliga aktie-
dgare spdds ut for det fall de inte
utnyttjar, eller kan utnyttja, sin fore-
tradesritt eller att bolagsstimman
beslutar om att gora avsteg fran
sddan foretradesratt.

Karo Pharma har ett utestdende
teckningsoptionsprogram som vid
utnyttjande kommer att medfdra att
befintliga aktiedgare som inte omfat-
tas av programmet kommer att
spddas ut. Bolaget kan dven i framti-
den komma att erbjuda tecknings-
optioner riktade till vissa ledande
befattningshavare och andra
anstdllda i Karo Pharma.

Harutover kan betydande forsalj-
ningar av aktier fran storre aktie-
dgare eller en allmén uppfattning om
att en emission av aktier kan komma
att dga rum paverka marknadspriset
pa Karo Pharmas aktier negativt.

Ej sdkerstillda teckningsatagan-
den och emissionsgaranti

Karo Pharma har ingdtt avtal om
teckningsdtaganden och en emis-
sionsgaranti med tvd nuvarande
aktiedgare avseende Erbjudandet.
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Teckningsdtagandena och emissions-
garantin dr inte sdkerstédllda genom
pantsdttning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att en eller flera
garantiutfdstelser inte fullfoljs. Upp-
tylls inte ndmnda utfastelser kan
detta fd en negativ inverkan pa Bola-
gets mojligheter att med framgang
genomfora Erbjudandet. I hdndelse
att Erbjudandet ej fullfoljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterli-
gare intdkter skulle Bolaget tvingas
sOka alternativ finansiering eller
senareldgga befintliga projekt och
genomfora kostnadsneddragningar.

Utdelning

Beslut om framtida utdelning fattas
av Bolagets aktiedgare pd bolags-
stimman. Eventuella framtida utdel-
ningar och storleken pa sddana utdel-
ningar dr bland annat beroende av
Karo Pharmas framtida verksamhet,
framtidsutsikter, resultat, finansiella
stdllning, utdelningsbara medel,
kassaflode, rorelsekapitalbehov samt
generella finansiella och legala
restriktioner. Det finns manga risker
som kan komma att padverka Karo
Pharmas verksamhet negativt och
ddrmed leda till att Karo Pharma inte
presterar ett resultat som mojliggor
utdelning pa aktierna i framtiden.

Aktiernas kursutveckling
Virdepappershandel dr alltid f6r-
knippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade
kan stiga och sjunka i vdrde ar det
inte sdkert att en investerare kan
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komma att fa tillbaka hela eller ens
delar av investerat kapital. Dartill
bor noteras att prissattningen av
Bolagets aktier dr beroende av
externa faktorer, bland annat aktie-
marknadens férvantningar och
utveckling samt den ekonomiska
utvecklingen i allménhet. Investe-
ringar i Karo Pharmas aktier bor dar-
for foregas av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och
omvadrld samt generell information
om marknaden de dr verksamma pa.
Priset pa aktierna kan bli f6remal for
fluktuationer till f6ljd av en f6rdand-
rad uppfattning pa kapitalmarkna-
den avseende aktierna eller liknande
vardepapper, pad grund av olika
omstandigheter och hidndelser sdsom
andringar i tillampliga lagar och
andra regler som paverkar Bolagets
verksamhet, eller forandringar i
Bolagets resultat och affarsutveck-
ling.

Aktiemarknader kan fran tid till
annan uppvisa betydande fluktuatio-
ner avseende pris och volym som
inte behover vara relaterade till Bola-
gets verksamhet eller framtidsutsik-
ter. Darutover kan Bolagets resultat
och framtidsutsikter fran tid till
annan komma att vara lagre an for-
vantningarna fran kapitalmarknader,
analytiker eller investerare. Nagon
eller ndgra av dessa faktorer kan
paverka aktiekursen negativt och i
sin tur leda till forluster for aktie-
dgarna. Risken for fluktuationer i
aktiekursen dr storre for aktier med
lag omsattning.



Noteringskrav

Bolagets aktier dr upptagna till han-
del pa Nasdaq Stockholm. Bolagets
aktier kan komma att avnoteras for
det fall Bolaget inte framgent lever
upp till de krav som géller for aktier
upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. En avnotering skulle for-
svdra fOr aktiedgarna att avyttra sina
aktier i Karo Pharma.

Likviditet i Bolagets aktie

Det finns en risk att bristande inves-
terarintresse kommer att leda till att
det inte gar att utveckla och uppritt-
halla en aktiv och likvid handel for
de nyemitterade aktierna eller Bola-
gets befintliga aktier. Om en aktiv
och likvid handel inte kan uppratt-
hallas kan det innebéra svarigheter
att avyttra aktierna till ett pris och
vid en tidpunkt som bedéms lamp-
lig, eller 6verhuvudtaget.

RISKFAKTORER

Handel i teckningsratter
Teckningsrdtter kommer att handlas
pa Nasdaq Stockholm under pe-
rioden fran och med den 15 decem-
ber 2017 till och med den 27 decem-
ber 2017. Det finns en risk att det inte
utvecklas en aktiv handel i teck-
ningsrdtterna eller att tillracklig lik-
viditet kommer att finnas. Om en
sddan marknad utvecklas kommer
kursen pa teckningsrétterna bland
annat att bero pa kursutvecklingen
for utestdende aktier i Bolaget och
kan bli féoremal for storre volatilitet
dn kursen for sddana aktier. En lag
likviditet och hog volatilitet i teck-
ningsrdtterna kan medfora att det
blir svarare att kopa och/eller att
sdlja teckningsrdtterna.

Utlandska aktieagare

Da Bolagets viardepapper dr denomi-
nerade i SEK finns en risk att utland-
ska aktiedgare kan komma att drab-
bas av negativa valutaeffekter till
f6ljd av ogynnsamma férdandringar i
sin lokala valuta i férhallande till SEK.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | KARO PHARMA

Karo Pharmas styrelse beslutade den 8 november 2017, under for-
utsdttning av extra bolagsstdmmas godkdnnande, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av aktier med fOretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Styrelsens beslut godkdndes av en extra
bolagsstimma den 8 december 2017. De nya aktierna ska tecknas
med foretrddesratt for Bolagets aktiedgare i forhallande till det
antal aktier de forut dger, varvid tre (3) befintliga aktier berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. De nya aktierna ska emitteras till en
kurs om 29,00 SEK per aktie. Priset per aktie i Erbjudandet har fast-
stdllts utifran marknadskursen med avdrag f6r marknadsmaéssig
rabatt vid foretrddesemissioner. Vid full teckning i Erbjudandet
tillfors Karo Pharma 794,3 MSEK fore emissionskostnader.

EMISSIONSVOLYM OCH EMISSIONSKOSTNADER

Erbjudandet tillf6r Bolaget hogst 794,3 MSEK fore emissions-
kostnader, som berdknas uppga till 48,3 MSEK, varav

35,5 MSEK ar hanforligt till provision for garantiteckning.

Vid fulltecknat Erbjudande kommer aktiekapitalet att 6ka med
10955 398,178311 SEK, fran 32 866 194,534934 SEK till

43 821 592,713245 SEK, och antalet aktier kommer att 6ka med
27 388 797 aktier, fran 82 166 391 aktier till 109 555 188 aktier. De
aktiedgare som inte véljer att delta i Erbjudandet kommer att fa sin
dgarandel utspadd med 25 procent (berdknat som antalet aktier i
Erbjudandet delat med antalet aktier efter Erbjudandet).

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTI

Anders Lonner, arbetande styrelseordférande, och styrelse-
ledamoten Per-Anders Johansson genom sitt bolag Nomic AB,
vilka tillsammans foretrader cirka 10,5 procent av aktiekapitalet i
Karo Pharma fore Erbjudandet, har genom teckningsataganden
torbundit sig att teckna sig fullt ut for sina pro rata-andelar i Erbju-
dandet, vilket motsvarar 83,4 MSEK. Ut6ver teckningsataganden
har Anders Lonner genom lamnad emissionsgaranti forbundit sig
att teckna aktier till ett belopp motsvarande resterande aktier i
Erbjudandet, dvs 710,9 MSEK (samtliga aktier i Erbjudandet efter
avdrag for de aktier som omfattas av teckningsataganden). For sin
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | KARO PHARMA

emissionsgaranti pa cirka 89,5 procent av Erbjudandet erhdller
Anders Lonner en marknadsmaéssig ersiattning om 5,0 procent pa
garanterat belopp, motsvarande 35,5 MSEK. Sammantaget ar hela
Erbjudandet tackt av teckningsdtaganden eller emissionsgarantin.
Teckningsataganden och emissionsgarantin har inte sékerstallts
via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande arrangemang.
For ytterligare information om teckningsataganden och emissions-
garantin, se avsnittet “Legala frigor och kompletterande information —
Teckningsitaganden och emissionsgaranti”.

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Karo Pharma att med foretridesritt
teckna nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 12 december 2017
Karo Pharma Aktiebolag

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Den 24 augusti 2017 offentliggjorde Karo Pharma att Bolaget lagt
ett rekommenderat frivilligt kontantbud for forvdrv av samtliga
aktier i Weifa. Karo Pharma erbjod aktiedgarna i Weifa 35 NOK per
aktie, vilket viarderade Weifas totala aktiekapital till cirka 1,28 mil-
jarder NOK pa fullt utspadd basis. Den 3 oktober 2017 offentlig-
gjorde Bolaget att det uppnatt acceptans fran 97,1 procent av
aktierna pa fullt utspadd basis i Weifa, vilket innebér att villkoret
for fullféljande av budet pa Weifa uppnaétts. Sedan den 17 oktober
2017 innehar Karo Pharma 100 procent av aktierna i Weifa pa fullt
utspddd basis. Bolaget uppskattar kostnader av engangskaraktar i
samband med forvarvet av Weifa och Erbjudandet att sammanlagt
uppga till 113,0 MSEKY, varav emissionskostnaderna for Erbjudan-
det uppgar till 48,3 MSEK.

Forvarvet av Weifa bygger pa starka kommersiella grunder. De
tvd bolagen kompletterar varandra vil bade nér det géller pro-
duktportfolj och geografi. Karo Pharma bedémer att det finns
viktiga synergivinster genom férvarvet.Vidare starker forvarvet
Karo Pharmas position pa den nordiska markanden dér exempel-
vis den gemensamma produktportfoljen med bland annat flera
nya lanseringar inom det ndrmaste aret far storre chans att utveck-
las positivt. Genom forvarvet av Weifa far Bolaget en starkare
position och mgjlighet till 6kad I6nsamhet pa den nordiska
hemmamarknaden. Karo Pharma ges storre majligheter att ta nésta
steg mot expansion till fler marknader och etablera samarbeten
dven utanfor Norden.

1) De totala kostnaderna kopplade till f6rvérvet férdelas enligt foljande: Finansiell radgivning f6r Weifa: 26,7 MSEK;
16sen av optioner: 2,1 MSEK; kostnader kopplade till styrelsen i Weifa: 1,8 MSEK; vardepappershantering: 0,8
MSEK; legal radgivning: 5,6 MSEK; finansiell radgivning f6r Karo Pharma i samband med forvirvet: 12,2 MSEK;
kostnader kopplade till férvarvsfinansiering: 15,3 MSEK; kostnader kopplade till Erbjudandet: 48,3 MSEK varav
35,5 MSEK utgors av garantiarvode samt kostnader f6r finansiell och legal rddgivning i samband med Erbjudan-
det uppgar till 12,3 MSEK.
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Malet &r att pd ett I1onsamt sdtt vixa organiskt och genom forvarv.
Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras 794,3 MSEK
efter emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 48,3 MSEK.
Emissionslikviden ska anvdndas till att dterbetala det brygglan om
700 MSEK som upptogs i samband med férvérvet av Weifa. Reste-
rande del av emissionslikviden ska anvéndas till finansiering av
rorelsekapital.

Stockholm den 12 december 2017
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen
Styrelsen for Karo Pharma Aktiebolag dr ansvarig for innehdllet i Prospektet.
Styrelsen forsikrar hidrmed att alla rimliga forsiktighetsdtgarder har vidtagits
for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Bolagets styrelse vet,

overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat
som skulle kunna pdverka dess innebord.
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ORDFORANDE HAR ORDET

Under ar 2017 har verksamheten fort-
satt att utvecklas vil, Karo Pharma
levererar tillvixt med god l6nsamhet
och har ett forbattrat kassaflode.
Arbetet med att identifiera och utvér-
dera olika typer av forvarvsmoilighe-
ter fortsatter parallellt med att verk-
samheten véxer organiskt.

Forvarvet av Weifa bygger pa
starka kommersiella grunder. De tva
toretagen kompletterar varandra
mycket vdl bdde nér det géller pro-
duktportfolj och geografi och vi ser
darfor betydande synergivinster. Vi
starker var nordiska verksamhet och
har en offensiv position pa den norska
marknaden. Var gemensamma pro-
duktportfolj med flera nya lanse-
ringar inom det ndrmaste aret far
storre chans att lyckas och vi ser stora
synergivinster med forvarvet de kom-
mande tre dren, framforallt genom
nya lanseringar. En stark och 16nsam
hemmamarknad ger Karo Pharma
battre majligheter och férutséttningar
fOr att ta nédsta steg mot fler markna-
der och samarbeten utanfér Norden.

I syfte att forstiarka Bolagets finan-
siella och operationella handlingsfor-
mdga samt {fOr att delfinansiera for-
varvet av Weifa har styrelsen darfor
beslutat om genomférandet av en
foretradesemission. Det forstarkta
kassaflodet genom forvarvet i kom-
bination med emissionen mojliggor
fortsatt organisk liksom forvérvsrela-
terad tillvaxt i framtiden.
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Karo Pharma ir ett intressant alter-

nativ for aktiedgare som vill inves-
tera i Health Care-omrddet. Vi dr
langsiktiga och bedriver en verksam-
het som inte dr konjunkturkénslig
och genom foretrddesemissionen ser
vi med tillforsikt pd var férmdga att
kunna fortsdtta leverera bra avkast-
ning till vara aktiedgare. Vi foljer var
plan och ser fram emot en mycket
intressant framtid for vara aktied-
gare. Vi inbjuder och vilkomnar till
teckning.

Stockholm den 12 december 2017

Anders Lonner,
arbetande styrelseordforande



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hogst
27 388 797 aktier.

FORETRADESRATT OCH
TECKNINGSRATTER

Den som pd avstimningsdagen den
13 december 2017 dr registrerad som
aktiedgare i Karo Pharma &ger fore-
tradesratt att teckna aktier pro rata i
forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstimningsdagen inom
ramen for Erbjudandet. For detta
andamal erhaller den som pa
avstamningsdagen dr registrerad
aktiedgare i Karo Pharma en (1) teck-
ningsratt i Karo Pharma for varje
innehavd aktie. Teckningsratterna
berattigar innehavaren att med fore-
tradesratt teckna aktier, varvid tre (3)
teckningsrétter ger ratt till teckning
av en (1) ny aktie. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Erbjudandet
kommer att fa sin dgarandel utspadd
med hogst 27 388 797 nya aktier, mot-
svarande 25 procent av kapitalet och
rosterna, men har mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig f6r
utspddningseffekten genom att sélja
sina teckningsrétter.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en
teckningskurs om 29,00 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for
faststdllande av vilka aktiedgare som
dger ratt att erhdlla teckningsrétter dr
den 13 december 2017. Aktierna
handlas exklusive rétt till deltagande
i Erbjudandet fran och med den

12 december 2017. Sista dag for
handel inklusive ritt till deltagande

i Erbjudandet var den 11 december
2017.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under
tiden fran och med den 15 december
2017 till och med den 29 december
2017. Bolagets styrelse dger ratt att
forlanga teckningstiden. En eventuell
férlangning kommer att offentlig-
goras av Bolaget genom pressmedde-
lande senast den 29 december 2017.

EMISSIONSREDOVISNING TILL
DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Informationsbroschyr och fortryckt
emissionsredovisning med vidhang-
ande bankgiroavi skickas till direkt-
registrerade aktiedgare och foretra-
dare fOr aktiedgare som pd avstdm-
ningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Karo Pharmas rakning
forda aktieboken, dock med undan-
tag for sddana som &r bosatta i vissa
obehoriga jurisdiktioner, se nedan.
Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhédllna tecknings-
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ratter och det hela antal nya aktier
som kan tecknas. VP-avi avseende
registrering av teckningsrétter pa
VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare
som dr upptagna i denianslutning
till aktieboken sarskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare och férmyn-
dare erhaller inte emissionsredovis-
ning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE
INNEHAV

Aktiedgare vars innehav &r forvaltar-
registrerat hos bank eller annan f6r-
valtare erhaller ingen informations-
broschyr eller emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istéllet
ske i enlighet med instruktioner fran
sin/sina respektive forvaltare.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsrétter dger
rum pd Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den

15 december 2017 till och med

den 27 december 2017 under beteck-
ning KARO TR. ISIN-koden for
teckningsratterna dr SE0010663021.
Swedbank och andra vardepappers-
institut med erforderliga tillstand
star till janst med férmedling av kop
och forsaljning av teckningsritter.
Om en aktiedgare inte utnyttjar ndgra
eller alla sina teckningsrétter genom
betalning senast den 29 december
2017 och inte séljer sina tecknings-
ratter senast den 27 december 2017,
kommer sddan aktiedgares outnytt-
jade teckningsrétter att forfalla utan
varde och innehavaren kommer inte
att erhalla ndgon kompensation.
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AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA
OBEHORIGA JURISDIKTIONER
Tilldelning av teckningsrétter och
utgivande av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsrétter till personer
som &r bosatta eller medborgare i
lander utantér EES kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning hdrav kom-
mer aktiedgare som har sina befint-
liga aktier direktregistrerade pa VP-
konton och har registrerade adresser
i USA, Australien, Hongkong,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Schweiz och Singapore inte
erhdlla Prospektet. Detsamma géller
aktiedgare i andra jurisdiktioner vars
deltagande forutsatter ytterligare
prospekt eller registrerings- eller
andra tgdarder &n dem som foljer av
svensk rdtt. Sddana aktiedgare
kommer inte heller att erhdlla ndgra
teckningsrétter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for
dessa aktiedgare kommer att séljas
och forsdljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas
till sddana aktiedgare. Belopp under-
stigande 100 kronor kommer inte att
utbetalas.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rétt till vinst-
utdelning forsta gangen pa den
avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolags-
verket och aktierna har inforts i
aktieboken hos Euroclear.



OFFENTLIGGORANDE AV
TECKNINGSRESULTATET |
ERBJUDANDET

Teckningsresultatet i Erbjudandet
kommer att offentliggdras genom ett
pressmeddelande fran Karo Pharma
omkring den 4 januari 2018.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter ska ske genom samti-
dig kontant betalning under perioden
frdn och med den 15 december 2017
till och med den 29 december 2017.
Efter teckningstidens utgdng blir out-
nyttjade teckningsratter ogiltiga och
kommer, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort frdn innehavarens
VP-konto. For att inte vardet av
erhallna teckningsrétter ska ga forlo-
rat maste innehavaren antingen:

« utnyttja teckningsrétterna och
teckna nya aktier senast den
29 december 2017; eller

« sdlja de teckningsratter som inte
utnyttjats senast den 27 december
2017.

En teckning av nya aktier med stod
av teckningsratter dr odterkallelig
och aktiedgare kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade tecknare
bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stéd av
teckningsrétter sker genom kontant
betalning, antingen genom att
anvanda den fortryckta bankgiro-
avin eller darfor avsedd anmaélnings-
sedel, med samtidig betalning enligt
nagot av foljande alternativ:

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

« bankgiroavin anvinds om samtliga
teckningsratter enligt emissionsre-
dovisningen frdn Euroclear ska
utnyttjas; eller

« anmdlningssedeln anvdnds om
teckningsratter har kopts, salts eller
overforts fran annat VP-konto eller
av annan anledning ett annat antal
teckningsrétter dn det som framgar
av den fortryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas for teck-
ning.

Betalning for tecknade nya aktier ska

goras samtidigt som insdndandet av

anmaélningssedeln. Anmalningssedel
kan erhéllas fran Swedbank (www.)
swedbank.se / prospekt eller Karo

Pharma (www.)karopharma.se.

Betalning ska vara Swedbank till-
handa senast den 29 december 2017.

Direktregistrerade tecknare ej
bosatta i Sverige
Teckningsberéttigade direktregistre-
rade aktiedgare som inte dr bosatta i
Sverige samt inte dr foremal {or de
restriktioner som beskrivs i Informa-
tion till investerare och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiro-
avin kan betala i svenska kronor
genom bank i utlandet i enlighet med
foljande:

Karo Pharma AB

c/ o Swedbank Emissioner C85
SE-105 34 Stockholm, Sverige
SWIFT: SWEDSESS
IBAN-nummer:

SE06 8000 0890 1169 3676 6994
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Vid betalning maste tecknarens namn,
adress, VP-kontonummer och referen-
sen “Issue Karo Pharma” anges.
Anmaélningssedel och betalning
ska vara Swedbank, Emissioner C85,
SE-105 34 Stockholm, Sverige till-
handa senast den 29 december 2017.

Teckning fran forvaltarregistre-
rade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltar-
registrerat och som onskar teckna
nya aktier med st6d av tecknings-
rdtter anmaler sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin/
sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)
Efter teckning och erlagd betalning
avseende aktier tecknade med stod
av teckningsratter kommer Euroclear
Sweden att sinda ut en VP-avi som
bekréftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens konto. De nya aktierna
tecknade med stdd av tecknings-
ratter kommer att bokforas som BTA
pa kontot till dess att registrering av
Erbjudandet skett hos Bolagsverket.
Registrering av aktier tecknade med
stod av teckningsratter forvéntas ske
hos Bolagsverket omkring den

8 januari 2018. Darefter kommer BTA
att bokas om till aktier, vilket berak-
nas ske omkring den 16 januari 2018.
Nagon VP-avi utsdnds ej i samband
med denna ombokning.
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Handel med BTA

BTA avseende nya aktier tecknade
med stod av teckningsratter kommer
att upptas till handel pa Nasdaq
Stockholm. Handel med BTA av-
seende aktier tecknade med stéd av
teckningsréatter berdknas dga rum pa
Nasdaq Stockholm fran och med den
15 december 2017 till och med den
10 januari 2018. Swedbank och
ovriga viardepappersinstitut stdr till
tjanst med formedling av kdp och
forsdljning av BTA tecknade med
stod av teckningsrétter.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD
AV TECKNINGSRATTER
Direktregistrerade aktiedgares teck-
ning Anmaélan om teckning av nya
aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa darfor avsedd anmalnings-
sedel. Ofullstindigt eller felaktigt
iftylld anmaélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Observera att
anmaélan dr bindande. Endast en
anmadlan per VP-konto far inges. Om
flera anmdlningssedlar inges kommer
endast den anmaélningssedel som sist
kommit Swedbank tillhanda att beak-
tas. Anmalningssedel kan erhéllas
fran Swedbank (www.) swedbank.se /
prospekt eller Karo Pharma

(www.) karopharma.se. Anmalnings-
sedeln ska skickas till Swedbank,
Emissioner C85, SE-105 34 Stockholm,
Sverige och vara Swedbank tillhanda
senast den 29 december 2017.



Forvaltarregistrerade aktieagares
teckning

Aktiedgare vars innehav ar forvaltar-
registrerat och som onskar teckna
nya aktier utan stéd av teckningsrét-
ter kan anmadla sig for teckning i
enlighet med instruktion fran sin/
sina respektive fOrvaltare.

Viktig information vid teckning
av aktier utan stéd av

teckningsratter
Krav pa NID-nummer for fysiska
personer

Nationellt ID eller National Client
Identifier (NID-nummer) &r en global
identifieringskod for privatpersoner.
Enligt MiFID II har alla fysiska perso-
ner frdn och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer
behover anges for att kunna gora en
vardepapperstransaktion. Om sddant
nummer inte anges kan Swedbank
vara férhindrad att utféra transaktio-
nen dt den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medbor-
garskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen “SE” foljt av ditt per-
sonnummet. Har du flera eller ndgot
annat dn svenskt medborgarskap kan
ditt NID-nummer vara ndgon annan
typ av nummer. F6r mer information
om hur NID-nummer erhélls,
kontakta ditt bankkontor. Tank pa att
tareda pa ditt NID-nummer i god tid
da numret behdver anges pa
anmaélningssedeln.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Krav pa LEI-kod for juridiska
personer

Legal Entity Identifier (LEI) dr en
global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID II behover
juridiska personer fran och med den
3 januari 2018 ha en LEI-kod for att
kunna gora en vardepapperstransak-
tion. Om sddan kod inte finns far
Swedbank inte utfora transaktionen
at den juridiska personeni fraga.
Tecknare som behover skaffa en
LEI-kod for att kunna teckna aktier i
bolaget kan vdnda sig till ndgon av
de leverantdrer som finns pd mark-
naden. Tank pa att anséka om regist-
rering av en LEI-kod i god tid d&
koden behover anges i anmaélnings-
sedeln. Via denna lank hittar du god-
kédnda institutioner for det globala
LEI-systemet: (www.)gleif.org/en/
about-lei/ how-to-get-an-lei-find-lei-
issuing-organizations. Mer informa-
tion om LEI-kraven finns bland
annat pd Swedbanks hemsida
(www.)swedbank.se/ privat/spara-
och-placera/mifid/lei/ och
Finansinspektionens hemsida
(www.)fi.se.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier i Erbju-
dandet tecknats med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen besluta om
tilldelningen av nya aktier utan stod
av teckningsrétter. Tilldelning inom
ramen for Erbjudandets hogsta
belopp om 794,3 MSEK ska ske enligt
foljande:
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o I forsta hand ska tilldelning av
aktier ske till dem som tecknat nya
aktier med stéd av teckningsréatter
och som anmalt sitt intresse for
teckning av nya aktier utan stod av
teckningsréatter. Om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske pro rata i férhallande
till det antal nya aktier som teck-
nats med stod av teckningsrétter,
och i den mén detta inte kan ske,
genom lottning."

o I andra hand ska tilldelning av
aktier ske till vriga som anmalt sig
for teckning utan stéd av tecknings-
ratter. Om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt f6r
teckning, och i den man att detta
inte kan ske, genom lottning.

o I sista hand ska tilldelning av aktier
ske till emissionsgaranten i dennes
egenskap av garant och i enlighet
med villkoren for emissionsgaran-
tens emissionsgaranti.

Som bekriftelse pa tilldelning av
aktier tecknade utan stod av teck-
ningsrédtter kommer en avraknings-
nota att skickas till tecknare omkring
den 4 januari 2018. Inget meddelande
kommer skickas till tecknare som inte
erhallit ndgon tilldelning. Tecknade
och tilldelade nya aktier ska betalas
kontant i enlighet med instruktio-
nerna pd avrakningsnotan som
skickas till tecknaren. Efter att dels
betalning av tecknade och tilldelade

nya aktier skett, dels de nya aktierna
har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear att sinda ut en avi
som bekréftar inbokningen av de nya
aktierna pa tecknarens VP-konto.
Tecknaren erhaller aktier direkt, inga
BTA kommer att bokas in pa teckna-
rens VP-konto. Registrering av aktier
tecknade utan stod av teckningsrétter
forvéantas ske hos Bolagsverket
omkring den 12 januari 2018. Inbok-
ning av aktier pa VP-konton berdknas
ske omkring den 16 januari 2018. For-
valtarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning samt betalning
i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte rétt att avbryta
Erbjudandet. For det fallet att ett for
stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer
Karo Pharma att ombesorja att 6ver-
skjutande belopp dterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas f6r 6ver-
skjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teck-
ningsrétter, dr oaterkallelig och teck-
naren kan inte upphéva eller modi-
fiera en teckning av nya aktier. Ofull-
stindiga eller felaktigt ifyllda anmail-
ningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikvi-
den inbetalas for sent, dr otillracklig
eller betalas pa felaktigt sétt kan
anmdlan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning

1) For att med visshet kunna tillgodogéra sig teckning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter vid tilldelning av nya aktier
tecknade utan stod av teckningsratter, maste teckning nya aktier utan stéd av teckningsratter goras fran samma VP-konto som teck-

ning av nya aktier med st6d av teckningsrétter.
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komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att dterbetalas. De
nya aktierna kommer att tas upp till
handel vid Nasdaq Stockholm i
samband med genomférandet av
Erbjudandet. Handel i nya aktier
som tecknats med stod av tecknings-
rédtter berdknas paborjas omkring
den 16 januari. En ny aktie berattigar
till utdelning fran och med den forsta
avstimningsdag for utdelning som
infaller efter att aktien registrerats
hos Bolagsverket. Swedbank &r s&
kallat emissionsinstitut f6r Erbjudan-
det, vilket innebar att Swedbank
bistdr Bolaget med vissa administra-
tiva tjanster kring Erbjudandet. Att
Swedbank dr emissionsinstitut inne-
bér inte i sig att Swedbank betraktar
tecknaren som kund hos Swedbank.
Tecknaren betraktas for placeringen
endast som kund hos Swedbank om
Swedbank har lamnat rad till teckna-
ren om placeringen eller annars har
kontaktat tecknaren individuellt
angaende placeringen eller om teck-
naren har ett existerande kundforhal-
lande till banken. Foljden av att
Swedbank inte betraktar tecknaren
som kund for placeringen &r att
reglerna om skydd for investerare i
lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden inte kommer att tillim-

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

pas pa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller sd kallad
passandebeddmning kommer att ske
betriaffande placeringen. Tecknaren
ansvarar ddrmed sjdlv for att denne
har tillrdckliga erfarenheter och
kunskaper for att forstd de risker som
ar férenade med placeringen. Den
som tecknar sig i Erbjudandet
kommer att lamna personuppgifter
till Swedbank. Personuppgifter som
lamnas till bolag i Swedbankkoncer-
nen kommer att behandlas i data-
system i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster
och administrera kundengagemang i
koncernen. Aven personuppgifter
som inhdmtas frdn annan dn den
kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag
och organisationer med vilka bolag i
Swedbankkoncernen samarbetar.
Information om behandling av
personuppgifter limnas av
Swedbanks kontor, vilka ocksa

tar emot begdran om rittelse av
personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av
Swedbank genom en automatisk
datakorning hos Euroclear.
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Prospektet innehdller information frdn tredje part i form av bransch- och
marknadsinformation samt statistik och berikningar himtade frin
branschrapporter och -studier, marknadsundersokningar, offentligt till-
ganglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalanden
identifieras genom hinvisning till killa. Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i detta avsnitt dr inte baserad pd publicerad sta-
tistik eller information frin oberoende tredje part och saknar dérfor killhin-
visning. Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen och annan informa-
tion som himtats frin offentligt tillgingliga killor. Bolaget har inte heller
gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahdllits genom tredje part, branschen eller allminna publikatio-
ner. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser dr till-
forlitliga, har dessa inte verifierats av nigon oberoende kiilla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Karo Pharma bekrdiftar att den informa-
tion som tillhandahillits av tredje part har dtergivits korrekt och savitt
Bolaget kinner till och kan forvissa sig om genom jimforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa killor har inte ndgra uppgifter ute-
ldmnats som skulle kunna innebdra att den dtergivna informationen dr fel-
aktig eller vilseledande. Informationen i detta avsnitt innehdller uppskatt-
ningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan sd kallad fram-
tidsinriktad information. Framtidsinriktad information utgor inte ndgon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att visentligen skilja sig frdn vad som uttalas i framtidsinriktad
information. Se dven avsnitt "Viktig information — Framtidsinriktad infor-
mation och riskfaktorer”.

40 Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag



OVERSIKT

Karo Pharma marknadsfor och séljer
héalsovardsprodukter for apotek och
sjukvard, framforallt pd marknaden i
Sverige och 6vriga Norden. Markna-
den f6r halsovardsprodukter som
sdljs via apotek och direkt till sjuk-
varden dr stor och bestar av ett brett
spektrum av produkter. Hir inryms
bland annat receptfria och receptbe-
lagda ldkemedel, medicintekniska
produkter, olika typer av hjdlpmedel,
forbrukningsvaror, produkter f6r
diagnostik och instrument. For att ge
en tydlig bild av de marknader pa
vilka Bolaget dr verksamt, avgransas
marknaden f6r halsovardsprodukter
i detta avsnitt till OTC-lakemedel,
receptbelagda liakemedel (Rx) och
medicintekniska produkter. OTC-
lakemedel omfattas inte av ldkeme-
delsrabatt och indirekt priskontroll
sd som ldkemedel under patent gor,
vilket medfor att bolag verksamma
pa OTC-marknaden har mgjlighet att
justera priset pa produkten. Utéver
forsaljning av hilsovardsprodukter
bedriver Bolaget via utlicensiering
lakemedelsutveckling? for ldkeme-
del inom autoimmuna sjukdomar,
multipel skleros och cancer.

DEN GLOBALA
LAKEMEDELSMARKNADEN

Den globala lidkemedelsmarknaden
forvantas omsaitta cirka

1500 MDRUSD ar 2021, vilket dr en
okning med cirka 370 MDRUSD jam-

MARKNADSBESKRIVNING

fort med det uppskattade vardet
2016 enligt prognoshuset Quintiles-
IMS. Volymen av salda lakemedel
forvantas viaxa med en arlig tillvaxt-
takt om 3 procent mellan dren 2016
och 2021. Tillvéxten i forséljningsvo-
lymen dr, enligt samma rapport,
endast marginellt starkare &n popu-
lationstillvéxten globalt, men drivs
av andra faktorer. Totala utgifter for
lakemedel férvantas vdaxa med 4-7
procent arligen under perioden, dri-
vet av nya ldkemedel pd utvecklade
marknader och 6kade volymer pa
utvecklingsmarknader. Lakemedel
som behandlar cancer, autoimmuna
sjukdomar och hepatit forvantas
bidra till en betydande del av till-
vaxten de kommande dren. De tio
utvecklade landerna USA, Japan,
Tyskland, Storbritannien, Italien,
Frankrike, Spanien, Kanada,
Sydkorea och Australien uppskattas
representera cirka 67 procent av de
globala lakemedelsutgifterna under
2016. Under 2016 bedomdes USA
vara det landet med storst ldkeme-
delsutgifter i varlden, f6ljt av Kina,
som 2012 ersatte Japan som landet
med de nést storsta ldkemedelsut-
gifterna i varlden. QuintilesIMS
bedomer att antalet nya likemedel
som ndr marknaden kommer vara
historiskt hogt de kommande &ren,
med 2 240 ldkemedel i sena
utvecklingsfaser. Vidare bedoms
cirka 45 aktiva substanser lanseras
per ar under perioden 2016 — 2021,

1) Utvecklingsprojekten f6r autoimmuna sjukdomar och cancer &r utlicenserade till tredje part, men beréttigar Bolaget till erséttning

beroende p& hur projekten utvecklas.
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framst inom cancer, autoimmuna
sjukdomar och sjukdomar relaterade
till metabolism."

DEN NORDISKA
HALSOVARDSMARKNADEN

Vérdet pa den nordiska? hilsovards-
marknaden uppgick 2016 till 81,1
MDRSEK, vilket motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 3,3 pro-
cent jamfort med 2012, da vardet pa
marknaden uppgick till 71,1
MDRSEK. Motsvarande varde for
2017 ar estimerat till 86,2 MDRSEK.
Sverige dr den storsta delmarknaden
inom den nordiska Halsovardsmar-
kaden. Vdrdet pa den svenska mark-
naden uppgick till 27,7 MDRSEK
2016. Under perioden 2012-2016
uppgick den drliga genomsnittliga
tillvaxttakten till 3,7 procent, vilket
gor den svenska marknaden till den
nast snabbast vaxande marknaden i
Norden, efter Norge som véaxte med
5,5 procent under perioden.?

OTC-marknaden

Marknaden f6r OTC-ldkemedel
omfattas av forsaljning av icke-
receptbelagda ldakemedel. De nord-
iska landerna har regleringar for
detaljhandel med OTC-ldkemedel.
Reglerna giller i huvudsak vem som
far dga och bedriva apotek, medan
mer liberala regelverk kan begrénsa

kraven till att apoteken ska ha ansva-
rig personal med farmaceututbild-
ning eller tilldta forsdljning av recept-
fria ldkemedel i annan detaljhandel. I
Norden har apotekskedjor huvudde-
len av marknaden.

Viérdet pa den nordiska OTC-
marknaden uppgick 2016 till 19,5
MDRSEK och har vidxt med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 3,0 pro-
cent sedan 2012 da vardet pa mark-
naden uppgick till 17,3 MDRSEK.
Enligt prognoser frdn Euromonitor
férvantas vardet pa den nordiska
OTC-marknaden uppga till 21,5
MDRSEK 2021, vilket motsvarar en
arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
2,0 procent mellan dren 2016-2021.
Den storsta delmarknaden &r Sve-
rige, ddr viardet uppgick till 7,8
MDRSEK 2016.%

Receptbelagda lakemedel

Den nordiska marknaden for recept-
belagda lakemedel (Rx) dri varie-
rande grad subventionerad, dér sta-
ten betalar en ersittning pa en del av
kostnaden for forskrivna (och ibland
icke-forskrivna) lakemedel. I Dan-
mark och Island beror subventione-
ringsgraden pd varje patients utgifter
for lakemedel som omfattas av sub-
ventionen. Receptbelagda ldkemedel
i Norge och Sverige omfattas generellt
av olika typer av hogkostnadsskydd.®

1) Quintiles IMS Institute, ”Outlook for Global Medicines through 2021”7, 2016.
2) Den nordiska marknaden avser Sverige, Norge, Danmark och Finland.
3) Euromonitor, International, ”Consumer Health in Denmark, Finland, Norway and Sweden”, 2017 (omrékning till SEK har gjorts till

foljande kurser: EUR/SEK 9,98, DKK/SEK 1,34, NOK/SEK 1,03).

4) Euromonitor, International, ”Consumer Health in Denmark, Finland, Norway and Sweden”, 2017.
5) Euromonitor, International, ”Consumer Health in Denmark, Finland, Norway and Sweden”, 2017 (omrakning till SEK har gjorts till

foljande kurser: EUR/SEK 9,98, DKK/SEK 1,34, NOK/SEK 1,03).

6) Health statistics for the Nordic countries, 2017.
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I Sverige uppgick forsdljningen
(exklusive moms och likemedelsfor-
maner) av forskrivna likemedel till
28,3 MDRSEK 2015, vilket motsvarar
en drlig genomsnittlig tillvaxttakt om
2,3 procent jamfort med 2011, da
vardet uppgick till 25,9 MDRSEK.
Majoriteten av den receptbelagda
lakemedelsforsdljningen i Norden,
sker inom férmanssystemet och sub-
ventioneras via staten. Andelen av
den totala ldkemedelsforsdljningen
som dr subventionerad uppgick till
66,5 procent 2015 i Sverige."

Medicintekniska produkter
Sjukvardsverksamhet i Norden
bedrivs bade av offentlig och privat
sektor, och finansieras i hog utstrack-
ning av skattemedel. Inkép sker i
strukturerade processer som ofta reg-
leras i lag, sdsom lagen om offentlig
upphandling i Sverige. I Sverige siljs
medicintekniska produkter framst
genom apotek och sjukhus men till
viss del dven i det traditionella detalj-
handelsledet.? Under 2015 stod med-
techsektorn i Sverige for cirka tva
procent av viardet for medicintek-
niska produkter i Europa.?

1) eHilsomyndigheten ”Detaljhandel med likemedel 2015”, 2015.
2) Swedish Medtech, “Medtechbranschen i siffror”, 2015.

MARKNADSBESKRIVNING

TRENDER OCH DRIVKRAFTER PA
DEN NORDISKA
HALSOVARDSMARKNADEN

Flera faktorer med starka samband
till varandra driver tillvaxten pa
lakemedelsmarknaden i Norden.
Den demografiska utvecklingen i
Norden innebér att méanniskor lever
langre i kombination med att farre
barn fods medfor en 6kad andel
aldrande befolkning som driver
efterfragan pa sjukvard och lake-
medel.

Okad medelalder

De nordiska ldnderna har en allt mer
aldrande befolkning och historiskt
sett har den skandinaviska befolk-
ningen bland de hogsta medellivs-
langderna i varlden®?, vilket framst
ar drivet av minskad dodlighet i
medel- och pensionsaldern®. Den
viktigaste anledningen till detta ar att
sjukvarden har blivit allt battre.” Den
Okade medelédldern i samhallet 6kar
behovet av sjukvard och siledes
aven efterfragan pa ldkemedel.”

3) MedTech Europe, “The European Medical Technology Industry —in figures”, 2016.
4) Nordic Medico-Statistical Committee, “Health statistics for the Nordic countries”, 2017.

5) Folkhilsomyndigheten, 2016.

6) Statistiska centralbyran, ” Sveriges framtida befolkning 2016-2060", 2016.
7) Nordic Medico-Statistical Committee, “Health statistics for the Nordic countries”, 2017.
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Halsotrend

Under de senaste decennierna har de
nordiska ldnderna rankats i topp vad
géller bade motionsvanor och nutri-
tionsintag. Halsan i befolkningen och
forutsdttningarna for att ha en god
hélsa skiljer sig dock mellan olika
samhéllsgrupper.” Den pagdende
héilsotrenden i det vasterldndska

1) Folkhilsomyndigheten, 2016.

samhdllet paverkar bade konsumen-
ter och producenter. Den 6kade
hilsomedvetenheten bland befolk-
ningen gor att allt fler véljer recept-
fria alternativ f6r behandling och i
forebyggande syfte. Detta gor att
efterfrdgan pa produkter inom hélsa
och vilbefinnande 6kar.?

2) Euromonitor, International, ”Consumer Health in Denmark, Finland, Norway and Sweden”, 2017.
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INLEDNING

Karo Pharma fordndrade under 2014
och 2015 sin strategiska inriktning i
syfte att bli ett Speciality Pharma
foretag. Bolaget levererar idag stabil
tillvaxt med god lI6nsamhet genom
forsdljning av, enligt Bolagets bedom-
ning, véletablerade varumarken som
genererar positiva kassafloden. Malet
dr att vdxa genom forvarv som passar
vél in i Bolagets struktur i kombina-
tion med organisk tillviaxt. Sedan
Bolaget fordndrade sin strategiska
inriktning har Bolagets nettoomsatt-
ning och EBITDA-marginal 6kat
genom strategiska forvarv med for-
battrad 16nsamhet. Bolaget bidrar
idag aktivt till konsolideringen inom
Health Care-omrddet i Norden.
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HISTORIK

Karo Pharma etablerade en projekt-
portfolj med innovativa projekt inom
nukledra receptorer och under
90-talet ingicks flera licensavtal med

globala lakemedelsforetag. Under
2000-talet forandrade Karo Pharma
sin strategi och borjade fora projekt
langre fram i den kliniska utveck-
lingen i egen regi. Strategin var risk-
fylld och kapitalkrdvande och i
slutdndan inte framgangsrik da flera
projekt avbrots. I borjan av 2012
inleddes en omfattande omstrukture-
ring av Bolaget ddr antalet anstéllda
och kostnaderna reducerades vasent-
ligt. Under 2014 och 2015 foérandra-
des strategin mot ett 6kat kommersi-
ellt fokus och tydligare riskhantering
genom satsningar mot marknads-
ndra projekt och produkter. Bolaget
bytte &ven namn fran Karo Bio till
Karo Pharma AB.

Vasentliga forvarv

Inom ramen f6r ovan beskriven sats-
ning har Karo Pharma under 2015,
2016 och 2017 gjort en rad forvarv,
bade av projekt och etablerade verk-
samheter. I september 2015 forvér-
vade Karo Pharma norska Aprop-
harm AS och svenska DnE Sverige
AB. Dessa bolags produktportfoljer
utgors i huvudsak av apoteksproduk-
ter som séljs i Norge och Sverige.
Under 2015 uppgick de bagge bola-
gens omsdattning i drstakt till cirka

50 MSEK. I oktober 2015 forvarvade
Karo Pharma svenska Swereco Group
AB, som marknadsfér OTC-produk-
ter framst till apotek samt Medical
Device-produkter direkt till sjukvar-
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den. Ett flertal vél inarbetade varu-
maérken ingdr i dess produktportfol;j,
till exempel Mabs och Dosett. I okto-
ber 2015 férvarvades 90 procent av
aktierna i svenska MedCore AB. I
december 2015 forvarvade Karo
Pharma réttigheterna till Allévo fran
Cederroth AB, vilket omfattar en pro-
duktserie inom omradet viktkontroll.
Bolaget ingick under 2016 avtal
avseende forvarv av lakemedelsbola-
get BioPhausia. Forvarvet fullfoljdes
den 15 december 2016.

I augusti 2017 meddelade Bolaget
att det ingatt avtal avseende forvar-
vet av lidkemedelsbolaget Weifa.
Under 2016 uppgick Weifas omsatt-
ning till 399,1 MNOK.

For mer information om forvéarvet, se
avsnittet ” Forvirvet av Weifa” .

VISION

Karo Pharma ska vara ett intressant
alternativ for aktiedgare som vill
investera i hdlsovardsomradet och
inom segment som inte dr konjunk-
turkdnsliga. Foretaget har en stabil
intjaning och en mycket intressant
kommande produktportfol;.

STRATEGI

Bolaget ska bedriva en verksamhet
som utvecklas organiskt och genom
forvarv av:

« Etablerade verksamheter med pro-
dukter som har en stabil intjanings-
potential; samt

« Innovativa produktprojekt med lag
utvecklingsrisk och kort tid till
marknaden.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Karo Pharma har sedan strategifor-
andringen 2014 och 2015 successivt
byggt upp en produktportfdlj som
genererar l6nsam forsdljning och
positiva kassafloden genom forsalj-
ning av, enligt Bolagets bedémning,
véletablerade produkter och varu-
marken inom Health Care. Ambitio-
nen dr att addera ytterligare produk-
ter och varumérken genom foérvarv
av bolag, produktrattigheter och
samarbeten med andra ldkemedels-
och utvecklingsforetag. En ytterli-
gare faktor for ekonomisk tillvaxt
bygger pa att utveckla bolagen
vidare och att realisera synergier.

Health Care-konceptet

Under dren 2015-2017 forvdrvade
Karo Pharma flertalet projekt och
bolag inom Health Care-konceptet.
Bolaget har tre huvudinriktningar
inom Health Care — Retail, Likeme-
del och Hospital Supply. Fokus f6r de
tre huvudinriktningarna &r att
erbjuda produkter som kan hjdlpa
manniskor att forbattra sin héilsa och
forenkla sin vardag. Bolaget utvarde-
rar flera forvarvsmajligheter och
Karo Pharma kan komma att i
begransad omfattning bygga upp
egna marknadsforingskanaler pa
vissa prioriterade marknader som
kan betjdnas pa ett kostnadseffektivt
satt.



Utvalda produkter och

varumarken
Babyslide

BabySlide &r ett perinealskydd, en
produkt framtagen for att reducera
bristningar hos kvinnor i samband
med forlossning. Den positiva effek-
ten har dokumenterats i en klinisk
studie som genomforts pa drygt 1
000 forlossningar vid kvinnoklini-
kerna i Helsingborg, Lund och
Malmo. Produkten &r patenterad och
pre-lanserades under fjarde kvartalet
2017. Produkten har internationell
potential.

Liakemedel

Lakemedelsportfdljen ingick i forvar-
vet av BioPhausia 2016 och bestar av
13 vidlkdnda nordiska receptbelagda
varumarken (Rx). Dessa ldkemedel
innefattar flera viktiga indikations-
omraden.

Andningsorgan

Inom forkylning och andningsvégar
aterfinns lakemedlet Mollipect som
verkar slemlésande och avsvéllande
for hals samt dr verksamt for hosta.
Likemedlet séljs i Sverige. Utdver
Mollipect finns ldkemedlet Theo-Dur
som anvands vid astma och luftrors-
katarr. Forséljning av lakemedlet
sker i Sverige, Norge och Danmark.

Hjarta och karl

Suscard &r ett av ldkemedlen inom
hjarta och kérl som anvénds vid karl-
kramp. Lakemedlet verkar genom att

KARO PHARMA INNAN FORVARVET

vidga blodkérlen och underlittar
darigenom hjartats arbete. Forsélj-
ning av ldkemedlet sker i Sverige.
Inom kategorin aterfinns d&ven Nitro-
glycerin BioPhausia som ocksa
anvands vid kramp i hjartmuskeln
och verkar genom att vidga blodkar-
len. Forsdljning av lidkemedlet sker i
Sverige. Digoxin BioPhausia
anvands vid hjartsjukdomar som till
exempel hjartsvikt, hjartflimmer och
oregelbunden hjartverksamhet. For-
sdljning av ldkemedlet sker i Sverige.

Mage och tarm

Liakemedlet Laxabon anvands vid
tarmskoljning. Forsdljning av lake-
medlet sker i Sverige och Norge.
Utover Laxabon s aterfinns Egazil
inom omrddet f6r mage och tarm.
Egazil anvdnds vid krampbenédgen-
het och buksmértor i mag-tarmkana-
len och gallvdgarna. Forsdljning av
lakemedlet sker i Sverige, Norge och
Danmark.

Smarta

Inom smarta finns Citodon och Mor-
fin Special. Citodon verkar bade
smartstillande och febernedséttande.
Ldkemedlet séljs i Sverige och Norge.
Morfin Special har en kraftigt smért-
stillande effekt och anvands som
smadrtlindring efter operation eller
vid yttre skador. Forséljning av ldke-
medlet sker i Sverige.
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CNS (Centrala nervsystemet)
Lithionit verkar forebyggande mot
bade maniska (onormal upprymd-
het) och depressiva (uttalad ned-
stimdhet) faser hos patienter med
bipoldr sjukdom. Forséljning av lake-
medlet sker i Sverige och Norge.

Mabs

Mabs kompressionsstrumpor bygger
pa en beproévad och vialdokumente-
rad metod for att 6ka blodcirkulatio-
nen i benen. Alla Mabs kompres-
sionsstrumpor dr klassade som medi-
cinska kompressionsstrumpor klass
1. Mabs produktsortiment har under
de senaste dren utvecklats for att att-
rahera en bredare malgrupp. Idag
finns kompressionsstrumpor for bade
kvinnor och mén speciellt framtagna
for olika anvandningsomraden,
sasom flygresor, sport och vardag.
Sortimentet har ocksa utokats med
stodbandage och fotprodukter som
ger stod och lindring vid smarttill-
stand. Dessa produkter dr klassade
som medicintekniska hjdlpmedel.

Allévo

Allévo har efter forvdrvet utvecklats
fran viktminskning mot ett helhets-
koncept. Med Allev¢ vill Karo
Pharma gora det allt enklare for
manniskor att leva sundare, genom
att erbjuda hidlsosammare produkter.

Dosett

Dosett &r ett hjalpmedel for béttre
sjdlvkontroll av ordinerad medicin-
dosering. De nordiska landerna har
en allt mer dldrande befolkning vil-
ket Okar efterfrdgan pa lakemedel
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och hjalpmedel. Dosett underlittar
saker medicinférvaring och dr en
mycket viletablerad produkt f6r
patienter som anvander sig av flera
lakemedel.

Utvalda utvecklingsprojekt och

samarbeten
Projekt RORgamma — fér behand-
ling av autoimmuna sjukdomar

Karo Pharma har idag ett fungerande
licensavtal med Pfizer kring ROR-
gamma. Sedan arsskiftet 2015 driver
Pfizer projektet vidare mot mark-
nadslansering. Karo Pharma har rétt
till ersattning pa upp till drygt 200
MUSD om RORgamma nér vissa
utvecklings- och forsaljningsmal.
Daérutover har Karo Pharma rétt till
royalties pa framtida férséljning.

Projekt ERbeta MS — Multipel
Skleros

Det finns idag ett flertal behand-
lingar av MS pa marknaden som
motverkar effekterna av sjukdomen
eller fordrojer sjukdomsforloppet.
Det finns dock inget botemedel mot
MS och behovet av nya och effekti-
vare behandlingar ar fortsatt stort.
Malsattningen med Karo Pharmas
projekt for ERbeta MS dr att utlicen-
siera projektet till ett storre ldkeme-
delsbolag som kan fortsdtta driva
projektet mot marknadslansering.
Till dess &r projektet vilande.

FORSALJNINGSKANALER

Retail

Forsdljningskanalen retail omfattar
forsaljning till apotek, halsofackhan-
del och dagligvaruhandeln (som



endast bestdr av forséljning av
Allévo). Retail dr Bolagets storsta
forsaljningskanal och inom retail star
apotek for merparten av forsalj-
ningen.

Apotek

De flesta lander i Europa har regle-
ringar for detaljhandel med lakeme-
del. Reglerna géller i huvudsak vem
som far 4ga och bedriva apotek,
medan mer liberala regelverk kan
begrdnsa kraven till att apoteken ska
ha ansvarig personal med farma-
ceututbildning och tilldta forsaljning
av receptfria ldkemedel i annan
detaljhandel. I Norden har apoteks-
kedjor huvuddelen av marknaden.
Inkop sker vanligtvis i vél strukture-
rade processer.

Halsofackhandel
Hélsofackhandeln &r detaljhandels-
butiker som framst séljer naturliga
héilsovardsprodukter sdsom véxtba-
serade likemedel, kosttillskott och
vitaminer.

Landsting

Sjukvardsverksamhet i Norden
bedrivs bade av offentlig och privat
sektor, och finansieras i h6g utstrack-
ning av skattemedel. Inkép sker i vl
strukturerade processer som ofta
regleras i lag, sdsom lagen om offent-
lig upphandling i Sverige. All forsalj-
ning dér sjukhus ar slutkund sker via
landsting. Forséljningskanalen
landsting dr Bolagets nést storsta
forsdljningskanal.

1) Killa: Bolagets reviderade arsredovisningar 2014-2016.
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GEOGRAFISK
FORSALJNINGSFORDELNING
Nedanstdende tabell visar hur intdk-
ter fordelar sig pa geografiska omra-
den

Nettoomsattning

(TSEK)? 2016 2015 2014
Sverige 241449 43810 5793
Norge 70 581 25 051 -
Ovriga varlden 34 961 234 24 267

Totalt 347 26169 09530 060

ORGANISATION

Styrelsen bedomer att Bolaget har
erforderlig kompetens som behovs
for att driva Bolagets nuvarande
verksamhet pd ett adekvat sitt.
Huvudkontoret dr beldget pa Nybro-
kajen i Stockholm. I en egen fabrik i
Lenhovda, Sméland, bedriver Karo
Pharma egen tillverkning av flera av
de hjdlpmedelsprodukter som man
sdljer. Per den sista september 2017
var medelantalet anstéllda 61. Medel-
antalet anstdllda uppgick under 2016
till 69, f6r 2015 var motsvarande siffra
72. Under 2014 uppgick medelantalet
anstallda till 39.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Karo Pharma har cirka 76 registre-
rade varumaérken och cirka 55 patent
registrerade.
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Den 24 augusti 2017 offentliggjorde
Karo Pharma ett rekommenderat fri-
villigt kontantbud for forvarv av
samtliga aktier i Weifa ASA. Budet
var pa 35 NOK per aktie, motsva-
rande en vardering av Weifas totala
aktiekapital om cirka 1,28 NOK mil-
jarder pa fullt utspadd basis. Sedan
den 3 oktober 2017 dr Weifa och dess
85 varumadrken en del av Karo
Pharma.

Weifa dr ett av Norges ledande
bolag inom konsumenthélsa.?
Produktportfoljen bestar av lakeme-
del inom smartlindring och feber,
forkylning, sarbehandling, muskel
och led, vitaminer och mineraler
samt intimprodukter. Weifa hade vid
utgdngen av 2016 cirka 30 anstéllda
vid huvudkontoret i Oslo.

MARKNADSPOSITION

Weita dr en av Norges storsta leve-
rantor av receptfria ldkemedel, med
en marknadsandel pd 15,2 procent av
den norska OTC-marknaden och

8,1 procent av den norska konsu-
menthilsomarknaden 2017.?

STRATEGI

Weifas strategi har varit att ha ett
langsiktigt fokus pd produkter som
dr viktiga i konsumenternas vardag.

1) Euromonitor International, “Consumer Health in Norway”, 2017.

2) Euromonitor, 2017.
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Historiskt har bolaget varit en fram-
gangsrik varumaérkesbyggare med
maéarken som Paracet, Ibux, Paralgin
Forte och Brokyl. Nya produkter har
utvecklats regelbundet och Weifa har
dven arbetat aktivt med att transfe-
rera varumadrken fran receptbelagda
(Rx) till receptfria (OTC) produkter.

TRANSAKTIONSLOGIK OCH
FORVANTADE SYNERGIEFFEKTER
Forvarvet av Weifa bygger pa starka
affarsmassiga grunder och bolagen
kompletterar varandra vad géller
produktportfolj, strategi och geogra-
fisk marknad. Exponeringen mot den
nordiska marknaden stdrks och
Bolaget tar i och med forvirvet en
ledande position dven pd den norska
marknaden. Forvarvet ligger saledes
helt i linje med Karo Pharmas stra-
tegi att bli det ledande Health Care-
foretaget i Norden och utgor en stark
grund for expansion till fler markna-
der och samarbeten utanfér Norden.
Personal fran Weifa har 6verforts till
Karo Pharma. Beslut har fattats om
att namnandra Weifa ASA till Karo
Pharma AS.



AFFARSOMRADEN
Konsumenthilsa dr det storsta och
huvudsakliga affairsomradet f6r
Weifa, vilket ar 2016 motsvarade
88 procent av omséttningen. I affars-
omrdadet inkluderas alla produkter
som dr tillgdngliga f6r konsumenter
pa apotek, dagligvaru- och service-
handeln. Det innefattar allt fran
receptbelagda lakemedel (Rx), till
OTC-ldkemedel samt till andra
lakemedel sdsom sarbehandling och
kosttillskott som ofta bendmns som
OTX-produkter.

Det finns fyra huvudsakliga pro-
duktkategorier:

o Smarta och feber — Ledande posi-
tion? pa den norska marknaden
med forsédljning pa 291,0 MNOK ar
2016, motsvarande cirka 73 procent
av omsdattningen.

« Dermatologi — Ledande position?
inom omrddet desinfektion med
forsdljning pa 59,8 MNOK éar 2016,
motsvarande cirka 15 procent av
omséattningen.

o Forkylning — Stark position? i delar
av detta segment med en omsétt-
ning pa 28,8 MNOK ar 2016, mot-
svarande cirka 7 procent av omsatt-
ningen.

« Vitaminer och mineraler —
Ledande position® inom vissa
nisch-segment med omsittning pa
14,9 MNOK é&r 2016, motsvarande
cirka 4 procent av omséttningen.

1) Farmastat/Nielsen, 2017.
2) Farmastat/Nielsen, 2017.
3) Farmastat/Nielsen, 2017.
4) Farmastat/Nielsen, 2017.
5) Farmastat/Nielsen, 2017.
6) Farmastat/Nielsen, 2017.
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PRODUKTER

Smarta och feber
Paracet

Paracet lanserades 1977 och &r
Norges mest anvdnda varktablett
inom OTC-segmentet Paracetamol.”
Paracet innehdller paracetamol och
kan anvédndas av bade vuxna och
barn med snabb och langverkande
effekt. Produkten anvands for mild
till mattlig smaérta, sdsom huvud-
viark, muskel och ledvirk, feber,
influensa, forkylning, mensvérk och
tandvark.

Paracetduo

Paracetduo lanserades 2013 och &r en
ny produkt inom paracet-familjen
som utdver paracetamol dven inne-
haller koffein for extra smartstillande

effekt.

Ibux

Ibux lanserades 1986 och har en
dominerande stdllning inom icke-
steroida anti-inflammatoriska droger
(NSAID).® Ibux &r en ibuprofen-
produkt som anvands for att snabbt
och effektivt motverka smarta samt
inflammation, framforallt mensvark,

huvudvirk samt smarta i muskler
och leder.

Proxan

Proxan innehéller naproxen och
anvands framst mot smartor i sam-
band med menstruation. Likemedlet
ar en OTC-produkt.
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Dermatologi
Asan

Asan dr marknadsledande inom
intimtvétt i Norge! och har levererat
produkter inom intimtvatt till daglig-
varuhandel och specialbutiker sedan
mitten av 1980-talet. Asan dr ett av de
ledande varumaérkena i Norge med
en marknadsandel pd 20 procent
maétt i volym de senaste 12 ména-
derna och en marknadsandel pa

73 procent inom intimtvatts-
produkter.?

Forkylning

Bronkyl

Bronkyl lanserades 2012 och &r en ny
OTC-produkt som verkar sleml6-
sande mot hosta pa ett effektivt sitt.
Produkten innehaller acetylcystein
for att motverka bronkit.

Nazamér

Nazamér dr en receptfri ndsspray
som innehéller dexpantenol och
saltlésning. Produkten finns i tva
utféranden.

1) AC Nielsen, 2017.
2) Farmastat/Nielsen Q2 2017.
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Solvivo

Solvivo lanserades 2016 och anvinds
for att lindra halsont. Produkten séljs
receptfri.

Vitaminer och mineraler
Complete Multi

Complete Multi dr ett tablettbaserat
kosttillskott som bidrar med det dag-
liga behovet av vitaminer och mine-
raler. Tabletterna riktar in sig pd olika
konsumentgrupper genom fyra olika
produktvariationer: man, kvinnor,
sport och 50+.

VARUMARKESSKYDD OCH PATENT
Weifa har cirka 85 registrerade
varumadrken och cirka 25 patent
registrerade.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION
KARO PHARMA

Nedan presenteras information avseende Karo Pharmas finansiella utveck-
ling for rikenskapsdren 2016, 2015 och 2014, vilken har uppriittats i enlig-
het med International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av
EU ("IFRS”), samt for perioden 1 januari — 30 september 2017 och for
jamforelseperioden 1 januari —30 september 2016, vilken har upprittats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Den finansiella informationen
avseende rikenskapsdren 2016, 2015 och 2014 har himtats frdn Karo
Pharmas drsredovisningar for 2016, 2015 och 2014, vilka dr reviderade.
Informationen for perioden 1 januari — 30 september 2017 och for jamforel-
seperioden 1 januari — 30 september 2016 har himtats frin den oversiktligt
granskade deldrsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2017 .
Delar av Bolagets drsredovisningar for rikenskapsiren 2016 (sidorna
22-47), 2015 (sidorna 20-39) och 2014 (sidorna 22—-39) och
deldrsrapporten for tredje kvartalet 2017 (sidorna 12-20) inforlivas genom
hanvisning och utgor en del av Prospektet. Viss finansiell information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillginglig for lisaren. Foljaktligen kan det hinda att sifforna i vissa
tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.
Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnitten
”Kommentarer till den finansiella informationen” och ”Kapitalstruktur och
annan finansiell information”, Karo Pharmas drsredovisningar for 2016,
2015 och 2014 samt Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari —

30 september 2017.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsdttning 418 890 250 807 347 261 69 095 30 060
Kostnader for sdlda
varor -193 465 -141 458 -198 536 -40 494 -
Bruttoresultat 225 425 109 349 148 725 28 601 30 060
Rorelsens kostnader
Forsaljinings-
omkostnader -104 880 =77 448 -112 787 -26 718 -
Administrations-
kostnader -27 154 -18 524 -28 689 -27 150 -21014
Forsknings- och
utvecklingskostnader -2 853 -4 673 -5 259 -34 957 -68 593
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader -60 86 27 583 -14 639 92
Summa rorelsens
kostnader -134 948 -100 559 -119 152 -103 464 -89 515
Rorelseresultat 90 477 8 790 29 573 -74 863 -59 455
Finansiellt netto -28 764 -3630 -9735 -434 173
Resultat fore skatt 61713 5160 19 838 =75 297 -59 282
Skatt -1973 -1023 75718 -2894 -
Periodens resultat 49 740 4137 95 556 =78 191 -59 282
Periodens resultat
hanforligt till:
Moderbolagets
aktiedgare 49 402 4188 95 556 -77 632 -59 282
Innehav utan bestadm-
mande inflytande -18 -51 - -559 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014
30 sept 30 sept 31dec 31dec 31dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Immateriella tillgangar 1399 882 468 694 1432 012 475 655 -
Inventarier 12 845 9434 12 297 5701 4 050
Finansiella
anlaggningstillgangar 216 21 37 801 21 14
Ovriga omsattnings-
tillgangar 216 555 140 478 169 390 84 670 4948
Likvida medel 130 387 147 832 121 346 76 490 51609
Summa tillgangar 1759 886 766 459 1772846 642 537 60 621
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1074103 627127 717 012 364 581 40 907
Uppskjuten skatteskuld 53 464 31549 59 371 31740 -
Langfristiga skulder 466 780 21026 539 883 21026 18
Kortfristiga skulder 165 539 86 757 456 580 225190 19 696
Summa eget kapital
och skulder 1759 886 766 459 1772846 642 537 60 621
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den
[6pande verksamheten
fore forandring
av rorelsekapital 102 268 19 300 5654 -67 036 -57 392
Foérandring
rorelsekapital -39 962 -64 991 -41773 14 825 11062
Kassafldode fran den
[6pande verksamheten 62 306 -45 691 -36 118 =52 21 -46 330
Kassaflode fran
investerings-
verksamheten 10 278 -69 545 -995 927 -220 837 -1497
Kassafldode fran
finansierings-
verksamheten -63 292 186578 1076 402 297 929 76 637
Periodens kassafléde -9 292 71342 4 357 24 881 28 810
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NYCKELTAL

Nedanstdende tabell innehaller alternativa finansiella nyckeltal som inte har
definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en bittre for-
stdelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa nyckeltal har, om inget annat
anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor
dessa nyckeltal, sdsom Bolaget definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som anvinds av andra bolag. Detta beror pa att
nyckeltalen inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan berdkna

dem pa annat sdtt &n Bolaget.

2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning® 418 890 250 807 347 261 69 095 30 060
Nettoomsattnings-
tillvaxt (%) 67,0 n/a 402,6 129,9 n/a
Bruttoresultat® 225 425 109 349 148 725 28 601 30 060
Bruttomarginal (%)? 53,8 43,6 42,8 41,4 n/a
Rorelsens kostnader® -134 948 -100 559 -119 152 -103 464 -89 515
EBITDA? 127 506 22 833 51683 -68120 -57 588
EBITDA-marginal (%)? 30 9 15 Neg Neg
Resultat fore skatt® 61713 5160 19 838 -75 297 -59 282
Resultat per aktie (SEK)V 0,63 0,06 1,59 -1,73 -1,67
Kassaflode fran den
[6pande verksamheten® 62 306 -45 691 -36 118 -52 21 -46 330
Likvida medel vid
periodens slut® 130 387 147 832 121 346 76 490 51609
Soliditet (%)? 61,0 81,8 40,4 56,7 67,5

1) Definierat enligt IFRS.
2)Alternativt nyckeltal (ej reviderat).

3)Hamtat fran Bolagets rékenskaper (dessa utgdr alternativa nyckeltal).
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Avstamning av nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvédnds av féretagets ledning
och investerare for att utvardera Bolagets resultat och finansiella stadllning som
inte direkt kan utldsas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt ar
avsedda att underldtta analysen av Bolagets utveckling. De alternativa nyckel-
talen ska inte betraktas som substitut utan snarare som komplement till den
finansiella rapporteringen som upprattats i enlighet med IFRS. De finansiella
matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig fran liknande matt som
anvdnds av andra bolag. Nedan nyckeltal dr inte berdknade enligt IFRS men
tillhandhalls énda eftersom Karo Pharma anser att dessa &r viktiga i samband
med investerares bedomning av Bolaget och Erbjudandet. For definitioner av
nyckeltalen samt deras syfte, se avsnittet ” Finansiella definitioner” nedan.

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning fér
perioden 418 890 n/a 347 261 69 095 n/a
Nettoomsattning
foregaende period 250 807 n/a 69 095 30 060 n/a
Nettoomsadttnings-
tillvaxt 67,0% n/a 402,6% 129,9% n/a
Bruttoresultat 225 425 109 349 148 725 28 601 n/a
Nettoomsattning 418 890 250 807 347 261 69 095 n/a
Bruttomarginal 53,8% 43,6% 42,8% 41,4% n/a
Rorelseresultat 90 477 8790 29573 -74 863 -59 455
Aterlaggning for
avskrivningar och
nedskrivningar 37029 14 043 22110 6 743 1867
EBITDA 127 506 22 833 51683 -68 120 -57 588
Nettoomsattning 418 890 250 807 347 261 69 095 30,060
EBITDA-marginal 30,4% 9,1% 14,9% heg heg
Eget kapital 1074103 627127 717 012 364 581 40 907
Totala tillgangar 1759 886 766 459 1772 846 642 537 60 621
Soliditet 61,0% 81,8% 40,4% 56,7% 67,5%
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Finansiella definitioner

Nyckeltal

Defintion

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av
nettoomsattningen den
gangna perioden jamfort med
samma period foregdende ar.

Nyckeltalet ar relevant for att
analysera forsaljningsutveck-
lingen och Bolagets férmaga
att generera intakter.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i férhallande till
nettoomsattningen.

Bruttomarginal anvands for att
visa Bolagets marginal fére
paverkan av kostnader sasom
forsaljnings- och administrativa
kostnader samt utgifter

for forskning och utveckling.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

Nyckeltalet visar rorelsens
underliggande resultat rensat
fran effekten av avskrivningar
och ger en bild av vinst gene-
rerad fran den ldpande verk-
samheten.

EBITDA-marginal

EBITDA i férhallande till
nettoomsattningen.

EBITDA-marginal anvands for
att mata operativ [6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till
balansomslutning.

Soliditet ar relevant for investe-
rare och andra intressenter
som vill beddma Bolagets
finansiella stabilitet och
formaga att klara sig pa lang
sikt.
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Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser perio-
derna 1 januari — 30 september 2017 och 1 januari — 30 september 2016
samt rikenskapsdren 2016, 2015 och 2014. Informationen nedan ska lisas
tillsammans med avsnittet ”Utvald finansiell information Karo Pharma”.

PERIODEN 1 JANUARI -

30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED
PERIODEN 1 JANUARI -

30 SEPTEMBER 2016

Omsattning och resultat
Nettoomséttningen f6r perioden

1 januari - 30 september 2017 uppgick
till 418,9 MSEK att jamfora med

250,8 MSEK for motsvarande period
2016, motsvarande en nettoomsatt-
ningstillvaxt om 67,0 procent. Forvér-
vet av BioPhausia som genomfordes
under det fjarde kvartalet 2016
bidrog till nettoomsattningen med
146,6 MSEK vidare bidrog en
milestoneersittning fran Pfizer med
17,9 MSEK under perioden 1 januari —
30 september 2017. Kostnad for sdlda
varor uppgick till 193,5 MSEK f{or pe-
rioden 1 januari — 30 september 2017
jamfort med 141,5 MSEK {6r motsva-
rande period 2016. Bruttomarginalen
uppgick till 53,8 procent {6r perioden
1 januari - 30 september 2017 jamfort
med 43,6 procent for motsvarande

period 2016. Bruttomarginalen paver-
kades positivt av periodens produkt-
mix och den milestoneerséttning fran
Pfizer om 17,9 MSEK.

Rorelsens kostnader uppgick till
134,9 MSEK f6r perioden 1 januari —
30 september 2017 jamf{ort med
100,6 MSEK f6r motsvarande period
2016. Okningen i rérelsens kostnader
avser framst 6kade forsdljningsom-
kostnader vilka harror fran forvérvet
av BioPhausia dir 30,8 MSEK av de
okade kostnaderna avser avskriv-
ningar for produktrattigheter. Kostna-
derna for forskning och utveckling
uppgick till 2,9 MSEK {6r perioden
1 januari - 30 september 2017 jamfort
med 4,7 f6r motsvarande period 2016.

Rorelseresultat uppgick till
90,5 MSEK f6r perioden 1 januari —

30 september 2017 jamfort med
8,8 MSEK f6r motsvarande period
2017, motsvarande en 6kning om
929,3 procent.
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Resultat per aktie uppgick till
0,63 SEK for perioden 1 januari —
30 september 2017 jamfort med
0,06 SEK f6r motsvarande period
2016.

Investeringar och avskrivningar
Investeringarna uppgick till

7,4 MSEK {6r perioden 1 januari —

30 september 2017 jamf{ort med

69,5 MSEK {6r motsvarande period
2016. Avskrivningarna for perioden
1januari - 30 september 2017 upp-
gick till 37,0 MSEK varav majoriteten
avser avskrivningar av produktrét-
tigheter fran férvarvet av BioPhausia.

Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten fore forandring av rorelse-
kapitalet uppgick till 102,3 MSEK.
90,5 MSEK av detta utgjordes av
Bolagets rorelseresultat fore finan-
siella poster, 37,0 MSEK utgjordes av
aterlaggningar av ej likviditetspaver-
kande poster, exempelvis avskriv-
ningar. Vidare medforde erhallna
och betalda finansiella poster sd som
rantor ett negativt kassaflode om
20,2 MSEK. Rorelsekapitalet 6kade
med 40,0 MSEK {6r perioden vilket
bidrog negativt till kassaflodet.
Kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten uppgick saledes till
62,3 MSEK f6r perioden 1 januari —
30 september 2017 jamfort med
—45,7 MSEK for motsvarande period
201e.

Bolagets kassaflode fran investe-
ringsverksamheten uppgick till
10,3 MSEK dér investeringar i
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rorelseforvdrv och investeringar i
inventarier bidrog till ett negativt
kassaflode om 7,1 MSEK medan
investeringar i 6vriga finansiella
instrument bidrog positivt till kassa-
flodet om 17,7 MSEK. Bolaget
genomforde under januari 2017 en
nyemission vilken tillférde Bolaget
374,0 MSEK vilket paverkade kassa-
flodet fran finansieringsverksamhe-
ten positivt. Kopplat till nyemissio-
nen betalade Bolaget transaktions-
kostnader om 25,2 MSEK. Vidare
delade Bolaget ut totalt 41,1 MSEK
till sina aktiedgare samt amorterade
1dn om 371,0 MSEK vilket var
kopplat till Bolagets forvérv av
BioPhausia under 2016. Totalt
uppgick kassaflodet for perioden

1 januari - 30 september 2017 till
-9,3 MSEK. Koncernens likvida
medel uppgick per 30 september
2017 till 130,4 MSEK, i jamforelse
med 147,8 MSEK per den 30 septem-
ber 2016.

RAKENSKAPSARET 2016 JAMFORT
MED RAKENSKAPSARET 2015
Omsattning och resultat
Koncernens nettoomséattning under
2016 6kade till 347,3 MSEK 2016 jam-
fort med 69,1 MSEK 2015, motsva-
rande en nettoomsattningstillvaxt om
402,6 procent. Sedan september 2015
utgdrs omséttningen huvudsakligen
av produktforsdljning. Kostnad for
sdlda varor uppgick till 198,6 MSEK
2016 jamfort med 40,5 MSEK 2015
vilket gav ett bruttoresultat om

148,7 MSEK jamfort med 28,6 MSEK



2015 och en bruttomarginal pa

42,8 procent 2016 jamfort med

41,4 procent 2015. Rorelsens
kostnader uppgick till 148,0 MSEK
2016 jamfort med 103,5 MSEK 2015.
Forsédljningsomkostnaderna 6kade
till 112,8 MSEK 2016 jamfort med
26,7 MSEK 2015. Kostnaderna for
forskning och utveckling sjonk till

5,3 MSEK jamfort med 35,0 MSEK
2015. Partners till Bolaget utvecklar
projekten och svarar for kostnaderna.
Rorelseresultatet uppgick till

29,6 MSEK 2016 jamfort med

-74 9 MSEK 2015. Kostnader for
bland annat flytt av lager, omstruktu-
rering och marknadssatsningar belas-
tade rorelseresultatet med 11,8 MSEK
under fjarde kvartalet 2016. Forsalj-
ningen av cancerprojektet KB 9520
paverkade rorelseresultatet positivt
med 28,9 MSEK 2016. Resultatet 2016
uppgick till 95,6 MSEK jamfort med
—78,2 MSEK 2015. Resultatet paverka-
des positivt med 75 MSEK till f6ljd av
en uppbokad skattefordran hanforlig
till moderbolagets underskottsav-
drag. Resultat per aktie uppgick till
1,59 SEK 2016 jamfort med —1,73 SEK
2015.

Investeringar och avskrivningar
Investeringarna uppgick till

984,9 MSEK 2016 jamfort med

481,6 MSEK 2015, varav forvarvet av
BioPhausia 2016 svarade for netto
973,8 MSEK. Den vésentliga
tillgdngsposten i BioPhausia var
produktrittigheter till ett varde

om 429,4 MSEK och goodwill om
494,6 MSEK.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten uppgick till -36,1 MSEK
under 2016, en 6kning fran

-52,2 MSEK ar 2015. Koncernens
likvida medel uppgick vid arets slut
till 121,3 MSEK, i jamforelse med
76,5 MSEK som var den utgdende
balansen vid 2015 ars slut. Den
foretraidesemission som genomfor-
des i april 2016 tillférde Bolaget
279,6 MSEK i likvida medel i kombi-
nation med upptagande av 1dn om
900,0 MSEK, vilket bidrog till ett
positivt kassaflode fran finansie-
ringsverksamheten med totalt
1076,4 MSEK.

RAKENSKAPSARET 2015 JAMFORT
MED RAKENSKAPSARET 2014
Omsattning och resultat

Under 2015 etablerade Bolaget en ny
strategi och gick fran att vara ett
forskningsbolag inom lakemedelsut-
veckling till att bredda verksamheten
med ett rorelsedrivande Health Care-
koncept med positiva kassafloden.
Karo Pharma forvarvade under 2015
tva affarsprojekt samt tre etablerade
verksamheter. Koncernens nettoom-
sdttning 6kade fran 30,1 MSEK ar
2014 till 69,1 MSEK ar 2015, motsva-
rande en nettoomséttningstillvaxt
om 129,9 procent. Efter september
2015 utgjordes nettoomsattningen
huvudsakligen av produktforsalj-
ning fran forvarvade bolag och
verksamheter. Sedan arsskiftet 2015
driver Pfizer utvecklingen av
RORgamma-projektet mot markna-
den vilket innebaér att Bolaget inte
langre erhaller forskningsintakter
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fran projektet. Da Bolagets nya stra-
tegi implementerades uppkom tva
nya resultatposter, kostnad for sdlda
varor, som under helaret 2015 upp-
gick till 40,5 MSEK samt forséljnings-
omkostnaderna som uppgick till
26,7 MSEK. Forskning och utveck-
ling, som tidigare svarat for mer-
parten av kostnaderna, minskade
frdn 68,6 MSEK ar 2014 till

35,0 MSEK 2015. Rorelsens totala
kostnader 6kade till 103,5 MSEK mot
toregdende ars rorelsekostnader om
89,5 MSEK. Engangskostnader och
kostnader i samband med gjorda for-
varv som belastat resultatet uppgick
2015 till 24,3 MSEK och utgjordes
framst av forvarvsrelaterade kostna-
der, lokalkostnader i samband med
flytt, nedskrivning av lager samt
ovriga omstruktureringar. Rorelse-
resultatet uppgick till -74,9 MSEK i
jamfdrelse mot en férlust om

-59,5 MSEK 2014, vilket motsvarar
en 0kad forlust pd rorelseresultatniva
om 25,9 procent. Periodens resultat
minskade fran -59,3 MSEK {0r
rakenskapsaret 2014 till 78,2 MSEK
tor rakenskapsaret 2015.
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Investeringar och avskrivningar
Under 2015 uppgick Karo Pharmas
totala investeringar till 481,6 MSEK,
en 6kning fran 1,5 MSEK foregdende
ar. Investeringarna under 2015 utgjor-
des huvudsakligen av forvarven av
Apropharma AS, DNE Sverige AB,
Medcore AB samt Swereco AB.

Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten uppgick till -52,2 MSEK
under 2015, en minskning fran

—46,3 MSEK éar 2014. Koncernens lik-
vida medel uppgick vid arets slut till
76,5 MSEK, i jamforelse med

51,6 MSEK som var den utgdende
balansen vid 2014 &rs slut. Fore-
traidesemission som genomfdrdes i
juni 2015 inkluderande en 6vertill-
delningsoption och tillfrde Bolaget
232,4 MSEK i likvida medel och
bidrog till ett positivt kassaflode fran
finansieringsverksamheten med
totalt 297,9 MSEK.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

INLEDNING

Den 30 september 2017 uppgick Karo
Pharmas eget kapital till 1

074,1 MSEK och likvida medel upp-
gick till 130,4 MSEK. Soliditeten per
30 september 2017 uppgick till

61,0 procent. I tabellerna visas Karo
Pharmas eget kapital, skuldséttning
och nettoskuldséttning per

30 september 2017. I berdkningen av
nettoskuldsédttningen dr bade rante-
barande och icke rantebdrande skul-
der inkluderade for kort- och lang-
fristiga skulder. Denna uppstéllning
beaktar inte den bankfinansiering
som upptogs i samband med forvar-
vet av Weifa som totalt uppgick till
1400 MSEK varav 700 MSEK utgor
brygglan eller Erbjudandet. Utéver
vad som framggdr i tabellen nedan har
Bolaget eventualforpliktelser om upp
till 2,5 MUSD per 30 september 2017.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

30 september
MSEK 2017
Summa kortfristiga
rantebdrande skulder 78,6
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sakerhet? 78,6
Utan garanti/borgen eller
sakerhet 0,0
Summa langfristiga
rantebdrande skulder 466,8
Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sakerhet? 466,8
Utan garanti/borgen eller
sakerhet 0,0
Summa eget kapital 1074,
Aktiekapital 32,9
Ovrigt tillskjutet kapital 10412

1) Sékerheterna for de kortfristiga och de langfristiga
skulderna bestar av pant i aktier, pant i varumarken och
foretagsinteckningar.
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NETTOSKULDSATTNING

30 september
TSEK 2017
(A) Kassa 0,0
(B) Andra likvida medel 130,4
(C) Latt realiserbara
vardepapper 0,0
(D) Summa likviditet
(A)+(B)+(C) 130,4
(BE) Kortfristiga finansiella
fordringar 132,6
(F) Kortsiktiga bank-
skulder 0,0
(G) Kortfristig del av 1dng-
fristiga skulder 78,6
(H) Andra kortfristiga
skulder
(1) Summa kortfristiga
finansiella skulder
(F)+(G)+(H) 165,5
(J) Netto kortfristig
finansiell skuldsatt-
ning (1)-(E)-(D) -97,5
(K) Langfristiga banklan 466,8
(L) Emitterade
obligationer 0,0
(M) Andra langfristiga
skulder 53,5
(N) Langfristig finansiell
skuldsattning
(K)+(L)+(M) 520,2
(O) Finansiell nettoskuld-
sattning (J)+(N) 422,7

RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets beddmning att det
befintliga rorelsekapitalet &r otill-
rackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv mdnaderna. Med
rorelsekapital i detta sammanhang
avses Bolagets tillgdng till finansie-
ring f6r dess formaga att fullgora
sina betalningsforpliktelser under de
kommande 12 manaderna. Karo
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Pharma finansierade forvérvet av
Weifa med bankldn om totalt

1400 MSEK varav 700 MSEK utgors
av ett bryggldn. Genom foreliggande
Erbjudande, som dr tackt av teck-
ningsataganden eller emissionsga-
ranti om totalt 100 procent, férvéntas
Bolaget tillforas 746,0 MSEK efter
avdrag for emissions- och garanti-
kostnader. Av emissionslikviden
avses 700 MSEK anvéndas for dterbe-
talning av brygglanet. Resterande del
av emissionslikviden ska anvéndas
till finansiering av rorelsekapital. Om
Erbjudandet, trots foreliggande teck-
ningsataganden och emissionsgaran-
tin, inte skulle inbringa minst cirka
570 MSEK saknas tillrackligt rorelse-
kapital for att dterbetala brygglanet.
Karo Pharma har f6r ndrvarande inte
ndgon anledning att anta att detta
skulle intraffa, men om det andé
skulle ske kommer Karo Pharma vara
tvunget att soka alternativ finansie-
ring for ej erhallet belopp senast den
22 april 2018 dd brygglanet om

700 MSEK forfaller. Exempel pa
alternativ kan vara ytterligare aktie-
kapital, bankfinansiering eller
avyttring av vissa tillgdngar,
exempelvis avyttring av vissa
produktrittigheter eller vissa patent.
Bolaget bedomer for ndrvarande dess
mojligheter att erhalla sddana
alternativa finansieringslosningar
som goda.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV
KAPITAL

Det finns inga begransningar av-
seende anvdndande av kapital.



INVESTERINGAR

Januari - september 2017

Under perioden januari — september
2017 uppgick Karo Pharmas totala
investeringar till 7,1 MSEK, varav
2,1 MSEK avsdg investeringar i
materiella anldggningstillgdngar
och 5,0 MSEK avsdg immateriella
anldggningstillgangar.

2016

Under 2016 uppgick Karo Pharmas
investeringar till 984,9 MSEK, varav
forvarvet av BioPhausia svarade for
netto 973,8 MSEK. Den védsentliga
tillgdngsposten i BioPhausia var
produktrittigheter till ett vdrde av
429,4 MSEK och goodwill

492,6 MSEK.

2015

Under 2015 uppgick Karo Pharmas
totala investeringar till 481,6 MSEK.
Investeringarna under 2015 utgjor-
des huvudsakligen av forvarven av
Apropharma AS, DNE Sverige AB,
MedCore AB samt Swereco AB.

2014

Under 2014 uppgick Karo Pharmas
investeringar till 1,5 MSEK. Investe-
ringarna avsdg framst laboratorie-
och IT-utrustning samt ombyggnad
av laboratorier.

PAGAENDE OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget utvdrderar kontinuerligt
olika investeringsmgjligheter som
kan stdrka Karo Pharmas position pa
dess olika marknader, men fOr néarva-
rande finns det inga vésentliga paga-
ende investeringar eller dtaganden
om framtida investeringar.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
DEN 30 SEPTEMBER 2017
Karo Pharma fullbordade den
6 oktober det offentliga uppkdps-
erbjudandet av det norska likeme-
delsbolaget Weifa ASA. Karo Pharma
innehar sedan den 17 oktober
100 procent av aktierna och rostrétten
i Weifa. Forvarvspriset uppgick till
cirka 1 322 MSEK. Avregistrering av
Weifa ASA fran Osloborsen genom-
férdes den 27 oktober. Bolaget
utsdg Camilla Lonn till CFO den
2 november 2017. Den 8 november
2017 beslutade Bolagets styrelse
att genomfora en foretrddesemission
samt kalla till extra bolagsstamma.
Den 27 november 2017 offentlig-
gjorde Bolaget att det slutit ett avtal
med det Osterrikiska lakemedelsbola-
get Marinomed Biotech AG om en
licens att marknadsféra en patenterad
torkylningsprodukt i Sverige, Norge
och Finland. Produkten kan komma
att lanseras under forsta halvaret
2018, under namnet Viruseptin®. Den
30 november 2017 offentliggjorde
Bolaget ett pressmeddelande ddr man
informerade om att styrelsens ordfo-
rande Anders Lonner hade kallats till
forhor angdende misstankt insider-
handel i samband med att Bolaget
salde aktier i Oasmia AB. Efter att ha
genomfort en noggrann undersok-
ning dr styrelsens uppfattning att
bolaget och Anders Lonner har agerat
klanderfritt och korrekt.

Utdver vad som framgar av detta
avsnitt har det inte sedan den
30 september 2017 forekommit ndgra
vasentliga fordndringar avseende
Bolagets finansiella stdllning eller
stdllning pd marknaden.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION
WEIFA

Nedan presenteras information avseende Weifas finansiella utveckling for
riakenskapsdren 2016, 2015 och 2014, vilken har uppriittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU
(”"IFRS”), samt for perioden 1 januari — 30 september 2017 och for jamforel-
seperioden 1 januari — 30 september 2016, vilken har upprittats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering. Den finansiella informationen avseende
rikenskapsdren 2016, 2015 och 2014 har hiamtats frin drsredovisningarna
2016, 2015 och 2014, vilka dr reviderade. Informationen for perioden

1 januari — 30 september 2017 och for jamforelseperioden 1 januari —

30 september 2016 har hamtats frin deldrsrapporten for perioden 1 januari
— 30 september 2017. Delar av Bolagets drsredovisningar for rikenskaps-
daren 2016 (sidorna 27-54 och 56—-70), 2015 (sidorna 27-54 och 56—68) och
2014 (sidorna 29-58 och 60—76) och deldrsrapporten for tredje kvartalet
2017 (dokumentet inforlivas i sin helhet) inforlivas genom hinvisning och
utgor en del av Prospektet. Viss finansiell information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgianglig for
ldsaren. Foljaktligen kan det hinda att sifforna i vissa tabeller, vid summe-
ring, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Informationen i detta
avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnittet “"Kommentarer till den finan-
siella informationen”, Weifas drsredovisningar for 2016, 2015 och 2014
samt Weifas deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2017.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION WEIFA

WEIFA-KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TNOK Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 289 945 285 263 399113 332 044 217 861
Ovriga intakter 1024 @) 625 503 387
Summa intdkter 290 969 285 263 399 738 332547 218 248
Kostnader for salda
varor -131703 -130 080 -178 861 -114 563 -0 508
Personalkostnader -39 525 -31019 -45 593 -74 950 -68 745
Av- och nedskrivningar -9 383 -9 557 -12 744 -12 531 -5738
Ovriga rérelse-
kostnader -96 423 -71529 -94 932 -77 451 -70 629
Rorelseresultat 13 935 43 078 67 608 53 052 =37 372
Finansiella intakter 370 459 584 1548 3573
Finansiella kostnader -10 253 -30 483 -34 036 -28 657 -10 851
Resultat fore skatt 4 052 13 054 34 156 25943 -44 650
Skatt -972 -3 261 -16 205 -15 735 239 012
Periodens resultat fran
kvarvarande verksam-
heter 3080 9 793 17 951 10 208 194 362
Periodens resultat fran
avvecklade verksam-
heter @) @) @) -4 492 -5 041
Periodens resultat 3080 9 793 17 951 5716 189 321
Periodens resultat
hanforligt till:
Moderbolagets
aktiedgare 3080 9 793 17 951 5716 189 321
Innehav utan bestam-
mande inflytande 0 0 0 0 O
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION WEIFA

WEIFA-KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016 2016 2015 2014
30 sept 30 sept 31dec 31dec 31dec
Belopp i TNOK Ej revideradEj reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Materiella anldggnings-
tillgangar 1333 340 1357510 1341048 1261964 1286 505
Summa omsattnings-
tillgangar 165 490 149 059 170 533 282 399 362 091
Likvida medel 70 654 56 987 67 709 201940 144 274
Summa tillgdngar 1498830 1506 569 1511581 1544 363 1648596
Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 1045 231 1086132 1094 767 117 991 1132 509
Summa langfristiga
skulder 352 664 353549 352928 351626 404 418
Summa kortfristiga
skulder 100 935 66 888 63 886 74 746 M 669
Summa eget kapital och
skulder 1498830 1506569 1511581 1544 363 1648 596
WEIFA-KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TNOK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den
[6pande verksamheten 737N 38 375 56 765 49 472 -8 823
Kassaflode fran inves-
teringsverksamheten -7 064 -120 098 -119 973 106 970 -1099 076
Kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten -63702 -63 230 -71023 -98 776 1158 144
Periodens kassafléde 2945 -144 953 =134 231 57 666 50 245
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION WEIFA

WEIFA-NYCKELTAL

Nedanstdende tabell innehaller alternativa finansiella nyckeltal som inte har
definierats enligt IFRS. Dessa nyckeltal har inkluderats for att underlatta for
investerare att skapa sig en rattvisande bild av Weifas finansiella historik.
Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betrak-
tas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bor dessa nyckeltal, sésom Weifa definierat
dem, inte jimfdras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag. Detta beror pa att nyckeltalen inte alltid definieras pd samma satt
och andra bolag kan berdkna dem pd annat sitt an Weifa.

2017 2016 2016 2015 2014

jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec

Belopp i TNOK Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning® 289 945 285 263 399113 332 044 217 861
EBITDA? 23 318 52 635 80 352 65 583 -31634
EBITDA-marginal® 8% 18% 20% 20% Neg
Resultat fore skatt® 4 052 13 054 34156 25943 -44 650
Soliditet?® 69,7% 721% 72,4% 72,4% 68,7%

1 Definierat enligt IFRS.
2)Alternativt nyckeltal (ej reviderat).
3)Hamtat fran Weifas rakenskaper (dessa utgdr alternativa nyckeltal).
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Avstamning av nyckeltal
Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvédnds av féretagets ledning
och investerare for att utvardera Weifas resultat och finansiella stdllning som
inte direkt kan utldsas ur de finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt ar
avsedda att underlétta analysen av Weifas utveckling. De alternativa nyckelta-
len ska inte betraktas som substitut utan snarare som komplement till den
finansiella rapporteringen som upprattats i enlighet med IFRS. De finansiella
matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig fran liknande matt som
anvdnds av andra bolag. Nedan nyckeltal &dr inte berdknade enligt IFRS men
tillhandhalls for att underlétta for investerare att skapa sig en réattvisande bild
av Weifas finansiella historik. For definitioner av nyckeltalen samt deras syfte,
se avsnittet ” Finansiella definitioner” ovan.

2017 2016 2016 2015 2014
jan-sept jan-sept jan-dec jan-dec jan-dec
Belopp i TNOK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Rorelseresultat 13 935 43078 67 608 53052 -37 372
Aterlaggning for
avskrivningar och
nedskrivningar -9 383 -9 557 -12 744 -12 531 -5738
EBITDA 23 318 52 635 80 352 65 583 -31634
Nettoomsattning 289 945 285 263 399 113 332 044 217 861
EBITDA-marginal 8,0% 18,5% 20,1% 19,8% Neg
Eget kapital 1045 231 1086132 1094 767 1117 991 1132 509
Totala tillgangar 1498 830 1506 569 1511 587 1544 363 1648 596
Soliditet 69,7% 72,1% 72,4% 72,4% 68,7%
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

WEIFA

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser perio-
derna 1 januari — 30 september 2017 och 1 januari — 30 september 2016
samt rikenskapsdren 2016, 2015 och 2014. Informationen nedan ska lisas
tillsammans med avsnittet ”Utvald finansiell information Weifa”.

PERIODEN 1 JANUARI -
30 SEPTEMBER 2017 JAMFORT MED
PERIODEN 1 JANUARI -
30 SEPTEMBER 2016
Omsattning och resultat
Nettoomsattningen f6r perioden
1januari - 30 september 2017 upp-
gick till 289,9 MNOK jamfort med
285,3 MNOK for samma period 2016.
Rorelseresultatet uppgick till
13,9 MNOK f{6r perioden 1 januari —
30 september 2017 jamfort med
43,1 MNOK {6r samma period 2016
motsvarande en minskning med
67,7 procent. Det minskade rorelsere-
sultatet beror pa 6kade personalkost-
nader, vilket uppgick till 39,5 MNOK
jamtort med 31,0 MNOK {6r samma
period foregaende dr samt 6kade
ovriga rorelsekostander vilka upp-
gick till 96,4 MNOK for perioden
1januari - 30 september 2017 jamfort
med 71,5 MNOK f{6r samma period
2016. Weifas finansiella kostnader
minskade till 10,3 MNOK f{or perio-
den 1 januari — 30 september 2017
jamfort med 31,5 MNOK for samma
period 2016. Den refinansiering som
Weita genomforde under 2016 dér

Weifa betalade 17,5 MNOK i
engangskostnader i samband med
refinansieringen dr den storsta
enskilda forklaringen, vidare paver-
kas de minskade finansiella kostna-
derna av de férbéttrade finansie-
ringsvillkoren som refinansieringen
innebar for Weifa.

Resultatet for perioden 1januari -
30 september 2017 uppgick till
3,0 MNOK jamfért med 9,8 MNOK
f6r samma period 2016.

Investeringar och avskrivningar
De framsta investeringarna som
Weifa genomforde under perioden
1januari - 30 september 2017 var for-
varv av licenser och produktréttig-
heter vilket uppgick till 6,8 MNOK.
For samma period 2016 uppgick
motsvarande investeringar till

9,3 MNOK. Av- och nedskrivningar
for perioden 1 januari — 30 september
2017 uppgick till 9,4 MNOK jamfort
med 9,6 MNOK f6r samma period
2016 och utgjordes framst av avskriv-
ningar pd immateriella anldggnings-
tillgdngar.
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Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den l16pande verk-
samheten for perioden 1 januari —

30 september 2017 uppgick till

73,7 MNOK jamfort med 38,4 MNOK
f6r samma period 2016. Forandringar
i rorelsekapitalet bidrog till det for-
béattrade kassaflodet frdn den 16pande
verksamheten. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick
till =7,1 MNOK for perioden 1 januari
—30 september 2017 jamfort med
120,1 MNOK f6r samma period 2016.
Forvarvet av varumaérket Asan fran
Orkla under 2016 paverkade kassa-
flodet fran investeringsverksamheten
tor perioden 2016. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick
till -63,7 t6r perioden 1 januari —

30 september 2017 jamfort med

—63,2 MNOK f6r samma period 2016.
Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten bestod av utdelning till
aktiedgarna samt betald ranta for pe-
rioden 1 januari — 30 september 2017.

RAKENSKAPSARET 2016 JAMFORT
MED RAKENSKAPSARET 2015
Omsattning och resultat

I december 2015 offentliggjorde
Weifa att det férvarvar en produkt-
portfolj av Orkla ASA. Férvarvet
slutfordes i januari 2016. Under

2016 uppgick nettoomséattningen

till 399,1 MNOK jamfort med

332,0 MNOK 2015 och avser netto-
omséttningen for den for raken-
skapsarets kvarvarande verksamhet.
Nettomsattningen 2016 paverkades
positivt av forvérvet av produktport-
f6ljen fran Orkla ASA.
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Rorelseresultatet f6r 2016 uppgick
till 67,6 MNOK jamfort med
53,1 MNOK 2015, motsvarande en
okning med 27,4 procent. Rorelse-
resultatet paverkades positivt 2016
av den 6kade nettoomséattningen och
lagre personalkostnader vilket var en
effekt av avyttringen av Weifas lake-
medelstillverkning. De finansiella
kostnaderna dkade 2016 till
34,0 MNOK jamfort med 28,7 MNOK
2015. De 6kade finansiella kostna-
derna héarror fran en refinansierings-
16sning dédr Weifa betalade
17,5 MNOK i engangskostnad i sam-
band med refinansieringen av Weifas
skulder.Weifas skattekostnader upp-
gick till 16,2 MNOK 2016 att jamféra
med 15,7 MNOK 2015.

Resultatet fran avvecklade verk-
samheter uppgick till 0,0MNOK for
rakenskapsaret 2016. For raken-
skapsdret 2015 uppgick resultatet
fran avvecklade verksamheter till
—4 5 MNOK och hirror frdn den
avyttrade ldkemedelstillverkningen.

Weifas resultat for rakenskapsaret
2016 uppgick till 18,0 MNOK jamfort
med 5,7 MNOK 2015.

Investeringar och avskrivningar
2016 uppgick investeringarna till
115,6 MNOK och utgjordes av imma-
teriella anldggningstillgdngar i sam-
band med férvarvet av produktport-
foljen fran Orkla ASA. 2015 uppgick
investeringarna till 33,5 MNOK varav
29,3 MNOK utgjordes av materiella
anldggningstillgdngar och 4,2 MNOK
utgjordes av immateriella anldagg-
ningstillgadngar.



Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten efter forandring av rorelse-
kapital uppgick till 56,8 MNOK 2016
jamfort med 49,5 MNOK 2015. Kas-
saflodet fran investeringsverksamhe-
ten 2016 uppgick till -120,0 MNOK
jamfort med 107,0 MNOK 2015. For-
varvet av produktportfoljen fran
Orkla ASA bidrog till det negativa
kassaflodet fradn investeringsverk-
samheten 2016 och forsdljningen av
Weifas lakemedel bidrog positivt till
kassaflodet fran investeringsverk-
samheten 2015. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten 2016
uppgick till -=71,0 MNOK jamfort
med ett kassaflode fran finanierings-
verksamheten 2015 om -98,8 MNOK.
2016 aterkopte Weifa tidigare utgivna
obligationer om 357,1 MNOK och i
samband med den refinansieringen
upptdg lan om 346,5 MNOK. Vidare
betalade Weifa aktieutdelning om
45,6 MNOK vilket bidrog till det
negativa kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten.

RAKENSKAPSARET 2015 JAMFORT
MED RAKENSKAPSARET 2014
Omsattning och resultat

Under augusti 2014 delade Weifa ut
sin verksamhet inom marin och off-
shore till aktiedgarna i Weifa déar
aktiedgarna i Weifa erholl aktier i
Aqualis ASA. Aqualis ASA noterades
under 2014 pd Oslo Bors. Vidare for-
vdrvade Weifa i augusti 2014 100 pro-
cent av aktierna i Weifa AS, inneba-
rande att majoriteten av Weifas
omséttning och resultat harror fran

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN WEIFA

den forvdrvade verksamheten f6r
rakenskapsaren 2014 och 2015.
Under 2015 avyttrade Weifa sin lake-
medelstillverkning och fokuserade
endast pa forséljning av OTC-pro-
dukter. Detta innebadr att resultat-
rakningen belastas av kostnader
kopplade till den avvecklade verk-
samheten for rakenskapsdren 2014
och 2015. Under 2015 uppgick netto-
omséttningen till 332,0 MNOK jam-
fort med 217,9 MNOK 2014 och avser
nettoomsattningen for den for raken-
skapsarets kvarvarande verksambhet.
Nettoomsattningen for 2014 utgjor-
des av Weifas verksamhet som dela-
des ut till aktiedgarna i augusti 2014
samt den av Weifa i augusti 2014 {6r-
varvade lakemedelsverksamheten.
Nettoomsattningen for 2015 utgjor-
des av den forvdrvade lakemedels-
verksamheten diar Weifa dven avytt-
rade sin ldkemedelstillverkningsdel
under 2015.

Rorelseresultatet f6r 2015 uppgick
till 53,1 MNOK jamfort med
-37,4 MNOK 2014. Rorelseresultatet
paverkades positivt 2015 av den
okade nettoomséttningen. De finan-
siella kostnaderna 6kade 2015 till
28,7 MNOK jamfort med 10,9 MNOK
2014. De 6kade finansiella kostna-
derna hérror fran finansieringen av
forvarvet av Weifa ASA. Weifas skat-
tekostnader uppgick till 15,7 MNOK
2015 att jaimfora med en bokforings-
massig skatteintakt om 239,0 MNOK
2014. Skatteintdkten for rakenskaps-
aret 2014 hérrorde fran det forvar-
vade bolaget Weifa ASA:s skatte-
maéssiga forluster.
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Resultatet fran avvecklade verk-
samheter uppgick till 4,5 MNOK f6r
rakenskapsaret 2015, vilket harror
frdn den avvecklade lakemedelstill-
verkningens verksamhet. For raken-
skapsdret 2014 uppgick resultatet
fran avvecklade verksamheter till
-5,0 MNOK och hirror fran den,
till Weifas aktiedgare, utdelade
verksamheten inom Aqualis ASA.

Weifas resultat for rakenskapsaret
2015 uppgick till 5,7 MNOK jamfort
med 189,3 MNOK 2014 dar den
storsta skillnaden mellan rakenskaps-
aren ar den skatteintakt om 239,0
MNOK for rakenskapsaret 2014.

Investeringar och avskrivningar
2015 uppgick investeringarna till
33,5 MNOK varav 29,3 MNOK
utgjordes av materiella anldggnings-
tillgdngar och 4,2 MNOK utgjordes
av immateriella anldggnings-
tillgdngar. 2014 utgjordes investe-
ringarna framst av férvarvet av
Weifa ASA. Investeringar i materiella
anldaggningstillgangar uppgick till
31,6 MNOK och dar immateriella
anldaggningstillgangar uppgick till
1136,9 MNOK.
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Kassaflodets utveckling
Kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten efter férandring av rorelse-
kapital uppgick till 49,5 MNOK 2015
jamfort med —-8,8 MNOK 2014. Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten
2015 uppgick till 107,0 MNOK 2015
jamfort med -1 099,1 MNOK 2014.
Forvarvet av Weifa ASA 2014 bidrog
till det negativa kassaflodet fran
investeringsverksamheten 2014 och
torsdljningen av Weifas ldkemedel
bidrog positivt till kassaflodet fran
investeringsverksamheten 2015.
Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten 2015 uppgick till

-98,8 MNOK jamfort med ett positivt
kassaflode fran investeringsverksam-
heten 2014 om 1 158,1 MNOK. Weifa
finansierade forvérvet av lakemedels-
verksamheten genom bland annat en
aktieemission om 1 038,4 MNOK
brutto samt emission av obligationer
om 387,1 MNOK. 2015 paverkades
kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten av bland annat en aktie-
emission om 115,1 MNOK, aterkop av
obligationer om 51,0 MNOK samt
utbetald utdelning om 142,8 MNOK.



PROFORMAREDOVISNING

SYFTET MED
PROFORMAREDOVISNINGEN

Karo Pharma forvarvade Weifa den

6 oktober 2017. Férvarvet kommer att
ha direkt paverkan p4 framtida finan-
siella stdllning, resultat och kassa-
floden for Karo Pharma. Dels genom
det forvarvade bolaget, dels genom
den lanefinansiering som féranletts
av forvarvet av Wefia. I syfte att
ersdtta delar av ldnefinansieringen
med eget kapital beslutade styrelsen
den 8 november, under forutsattning
av extra bolagsstimmas efterfoljande
godkdnnande, om en nyemission
med foretrddesritt for befintliga
aktiedgare. Aven nyemissionen kom-
mer att paverka Karo Pharmas resul-
tat och finansiella stéllning.

Syftet med den konsoliderade pro-
formaredovisningen dr att redovisa
den hypotetiska paverkan som for-
varvet av Weifa, ldnefinansieringen
som foranletts av forvarvet samt
nyemissionen skulle ha haft pa Karo
Pharmas finansiella stéllning och
resultat. Syftet med proformaredovis-
ningen dr endast att informera och
belysa fakta och inte att visa Karo
Pharmas resultat eller finansiella st&ll-
ning vid specifik framtida tidpunkt.
Proformaredovisnigen &r inte repre-
sentativ for hur Karo Pharmas resultat
eller finansiella stdllning kommer att
se utiframtiden. I proformaredovis-
ningen har inte ndgra synergieffekter
eller integrationskostnader beaktats.

Vidare ingar det i proformaredovis-
ningen kostnader av engangskaraktdr
direkt relaterade till forvarvet, dels i
resultatet fran Weifa och dels i for-
varvsrelaterade justeringar.

GRUNDER FOR
PROFORMAREDOVISNINGEN
Karo Pharma och Weifa tillimpar
International Financial Reporting
Standards, sdésom de antagits av EU
("IFRS”), i sina finansiella rapporter.
Proformaredovisningen dr upprattad i
enlighet med Karo Pharmas redovis-
ningsprinciper sdsom de beskrivsi drs-
redovisningen f6r 2016. Redovisnings-
principer och berdkningsgrunder ar
oforandrade jamfort med dem som
tillampasi drsredovisningen f6r 2016.
I samband med uppréttande av pro-
formaredovisningen har Karo Pharma
genomfort en 6versiktlig genomgang
av Weifas tillampning av redovis-
ningsprinciper. Vid denna genomgang
har inte ndgra vasentliga skillnader
mellan Weifas och Karo Pharmas redo-
visningsprinciper identifierats.
Proformaredovisningen har base-
rats pa Karo Pharmas och Weifas bok-
slut for de nio forsta manaderna 2017
som dr upprattade enligt IFRS/IAS 34
och inforlivade i prospektet genom
hanvisning. Weifas redovisning for de
nio férsta manaderna dr uppréttad i
NOK. I proformaredovisningen har
omrdkning gjorts till SEK.
Proformabalansrdkningen har
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PROFORMAREDOVISNING

raknats om till balansdagens kurs
enligt Riksbanken (1,0208) och
proformaresultatrdkningen har
rdaknats om till ett genomsnitt av
Riksbankens kurs 6ver aret (1,03804).
Karo Pharma tillimpar en funktions-
indelad resultatrdkning medan Weifa
tillampar en kostnadsslagsindelad
resultatrdkning. For att uppnd en
Overensstimmelse har i nedan-
stdende proformainformation detta
anpassats. Detta pdverkar inte
rorelseresultatet. Proformajusteringar
har gjorts for att reflektera forvarvet
av Weifa, lanefinansiering féranled
av forvdrvet av Weifa samt den ny-
emission som kommer att genom-
foras i Karo Pharma.

Karo Pharma forvarvade 97,2 pro-
cent av aktierna och rosterna i Weifa
den 6 oktober 2017. Den 17 oktober
2017 hade Karo Pharma férvarvat
100 procent av aktierna och rosterna
Weifa. Forvarvsbeloppet uppgick till
1323 MSEK. Transaktionskostna-
derna kopplade till férvarvet har
uppskattats 12,2 MSEK har justerats i
proformabalansrdkningen under for-
vdrvsrelaterade justeringar.

PROFORMAJUSTERINGAR
Anskaffningsvarde foér aktiernaii
Wefia
Forvarvsutgifterna och finansieringen
har beaktats genom att férvantad
emissionslikvid samt upptagna lan
anvands for att reglera kopeskillingen.
Proformaresultatrdkningen inklu-
derar rdantekostnader avseende den
del av anskaffningsutgifterna som
finansierats med upptagna lan. Den
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forvantade emissionslikviden har
reducerats med uppskattade emis-
sionskostnader.

Foérvarvsanalys

Karo Pharma har uppréttat en prelimi-
ndr forvarvsanalys varvid samtliga
forvarvade tillgangar och skulder i
Weifa har upptagits till verkligt varde.
I den preliminéra férvarvsanalysen
har betydande virden dsatts produkt-
rattigheter vilka redovisas som imma-
teriella tillgangar. Uppskjutna skatter
har beaktats dér tillampligt. Skillnader
mellan forvarvspriset och det verkliga
vardet pd de férvarvade nettotillgdng-
arna har redovisats som goodwill i
proformabalansrakningen. Goodwill
ar inte foremal for avskrivningar. Dock
sker drligen nedskrivningsprévning
for att faststélla att det redovisade vér-
detinte Gverstiger dtervinningsvérdet.
Weifas historiska avskrivningar av-
seende produktrittigheter har ersatts
med avskrivningar i enlighet med
Karo Pharmas bedé6mda nyttjande-
period for dessa tillgangar (15 ar) och
baseras pd de varden som faststéllts i
den prelimindra férvarvsanalysen.

Laneupptagningskostnader
hanforliga till forvarvet

I proformabalansridkningen har f6l-
jande proformajusteringar beaktats i
balansrdakningen per 30 september
2017 och i resultatrdkningen for de
forsta nio manaderna 2017 avseende
de ldneupptagningskostnader som
uppkommit till f6ljd av forvarvet.



Balansrakningen

« Laneupptagningskostnader for
brygglaneavtalet, —-8,3 MSEK, har
beaktats som en minskning av lik-
vida medel och som en reduktion av
eget kapital. Ldneupptagningskost-
nader avser kostnader for att ta upp
1dn som t ex uppldaggningsavgift.

Resultatrdakningen

« Ldneupptagningskostnader for
brygglaneavtalet, -8,3 MSEK, har
beaktats som en kostnad i finan-
siellt netto. Laneupptagningskost-
nader avser kostnader {or att ta upp
l&n som t ex uppldggningsavgift.

Lanefinansiering
Proformajusteringar har gjorts i
balansrdkningen per 30 september
2017 for att reflektera paverkan av
den 6kade upplaningen i form av
bankldn pa 700 MSEK och som upp-
tas i samband med forvédrvet, justerat
for upplaggningsutgifter (-7 MSEK).
Réntekostnaderna som beldper pa
den 6kade upplaningen paverkar
resultatrakningen negativt. Amorte-
ring av det langfristiga lanet paborjas
efter 12 manader Och amorteras dar-
efter med 3,57 procent av ldnebelop-
pet per kvartal. Banklanen 16per med
rorlig ranta baserat pa utvecklingen
av STIBOR. Totalt berdknas réante-
kostnaderna uppga till -18,4 MSEK
for perioden januari-september 2017.

PROFORMAREDOVISNING

Transaktions- och emissionskost-
nader hanforliga till férvarvet

I Weifas Resultatrdkning for niomana-
dersperioden som avslutades 30 sep-
tember 2017 finns transaktionskostna-
der hénforliga till forvarvet om

-37,1 MSEK redovisade. Dessa avser
perioden fore forvarvet och har déarfor
justerats i proformaresultatrdkningen

Ovriga berdknade kostnader i
samband med forvarvet och
nyemissionen bestar av emissions-
kostnader om 48,3 MSEK, se dven
not 4 proformabalansrikningen och
transaktionskostnader i Karo Pharma
om 12,2 MSEK sdsom arvoden till
finansiella radgivare, se &vennot 5 i
proformabalansrdkningen. Dessa
omkostnader om totalt —-60,5 MSEK
belastar ej proformaresultat-
rakningen, eftersom emissions-
kostnader redovisas i eget kapital
och transaktionskostnaderna, som
skulle belastat resultatet, redovisas i
perioden innan férvéarvet sker.

De berdknade emissions- och
transaktionskostnaderna har
emellertid beaktats i proforma-
balansrdkningen som en reduktion
av eget kapital, 6kningen av
kortfristiga skulder samt minskning
av likvida medel. Denna
proformajustering dr av engangs-
karaktdr och dr inte dterkommande.
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Anpasshing av
redovisningsprinciper

En 6versiktlig genomgang av Weifas
tillimpning av redovisningsprinci-
per har gjorts. Efter genomgangen
har inga anpassningar eller juste-
ringar ansetts erforderliga.

Foretradesemission

Den 8 november 2017 beslutade sty-
relsen i Karo Pharma att, under forut-
sdttning av extra bolagsstammas god-
kdnnande, 6ka bolagets eget kapital
genom en nyemission med foretra-
desritt for befintliga aktiedgare. Detta
i syfte att starka Karo Pharmas kapi-
talstruktur med anledning av forvar-
vet av Weifa. I proformaredovis-
ningen har det antagits att en nyemis-
sion om 794,3 MSEK har fulltecknats
och likvidreglerats med 746,3 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 48 MSEK. I samband med
att nyemissionen genomfdors regleras
Karo Pharmas upplaning enligt
brygglaneavtalet med 700 MSEK.
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PROFORMAREDOVISNING JANUARI - SEPTEMBER 2017
Den konsoliderade proformaredovisningen baseras pa Karo Pharmas bokslut
for de forsta nio mdnaderna 2017 och Weifas bokslut for de forsta nio ména-

derna 2017.

Resultatrakning 1 januari - 30 september 2017
Den konsoliderade proformaresultatrakningen har uppréttats som om savél

forvarvet av Weifa, upplaning for att finansiera forvarvet och foretradesemis-
sionen dgde rum den 1 januari 2017.

PROFORMAREDOVISNING

Forvarvs- Effekter

Karo relaterade av lane- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar finansiering Koncernen?
Nettoomsadttning 418 890 302 038 720 928
Kostnader for sadlda
varor -193 465 -136 713 -330178
Bruttoresultat 225 425 165 325 - - 390 750
Raorelsens kostnader
Forsalinings-
omkostnader -104 880 -72 940 -24 011®» -201830
Administrations-
kostnader -27154 -77 919 37 707% -67 367
Forsknings- och
utvecklingskostnader -2 853 - -2 853
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader -0l - -0l
Summa rdrelsens
kostnader -134 948 -150 859 13697 - =272 1M
Rorelseresultat 90 477 14 465 13697 - 118 639
Finansiellt netto -28 765 -10 259 -27 679% -66 703
Resultat fore skatt 61713 4 206 13 697 -27 679 51936
Skatt -11973 -1009 -3133% 6 089% -10180
Periodens resultat 49 740 3197 9920 -21590 41757
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Resultatrakning forts.

Forvarvs- Effekter

Karo relaterade av lane- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar finansiering Koncernen?®
Periodens resultat
hanforligt till:
Moderbolagets aktie-
agare 49 758 3197 41775
Innehav utan
bestdmmande
inflytande -18 -18

Noter till Proformaresultatrakning 1januari 2017 - 30 september 2017

1) Syftet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som forvéarvet av Weifa.
Proformaresultatrapporten ar dock inte representativ fér hur Karo Pharmas resultat eller finansiella stallining kommer att
se ut i framtiden. | proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader beaktats.

2) Weifas historiska avskrivningar avseende immateriella tillgangar baseras pa Weifa-koncernens anskaffningsvarde och
beddmning av nyttjandeperiod. | ssamband med Karo Pharmas forvarv av Weifa har en preliminar forvarvsanalys
upprattats i enlighet med IFRS, varvid Karo Pharma har varderat samliga identifierbara immateriella tillgangar till verkligt
varde. Detta innebar att nya anskaffningsvarden faststallts for de immateriella tillgdngarna och att avskrivningar pa dessa
varden gérs dver den av Karo Pharmas beddmda nyttjandeperioden (15 ar). Detta innebér att avskrivningar pa immate-
riella anldggningstillgangar fér niomanadersperioden 6kar med 24 MSEK. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

3) | Weifas resultatrakning for niomanadersperioden som avslutas 30 september 2017 finns transaktionskostnader
hanforliga till forvarvet om 37,7 MSEK redovisade. Dessa avser perioden fore forvarvet och har darfor justerats i
proformaresultatrékningen. Justeringen ar ej av engdngskaraktar.

4) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % respektive Sverige 22 %.

5) Tillkommande rantekostnader om totalt 18,4 MSEK avseende lanefinansiering netto efter nyemissionslikviden som
foranleddes av férvarvet av Weifa. Laneupptagningskostnader avseende bryggldnet som regleras mot
nyemissionslikviden kostnadsfors i sin helhet i proformaresultatrakningen om 8,3 MSEK. Laneupptagningskostnader for
langfristig skuld upptas till den del det avser de nio férgta manaderna efter forvarvet i proformaresultatrakningen 1 MSEK.
Justering av rantekostnader ar ej av engdngskaraktar. Ovriga justeringar &r av engangskaraktar.
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Balansrakning 30 september 2017

Den konsoliderade proformabalansrdkningen i sammandrag per 30 september
2017 har upprittats som om savil forvarvet av Weifa, upplaning for att finan-
siera forvarvet som foretrddesemissionen dgde rum den 30 september 2017.

Effekt
Férviarvs- av lane- Effekt

Karo relaterade finansie- foretrades- Nya
TSEK Pharma Weifa justeringar ring emission Koncernen
Immateriella till-
gangar 1399882 1272 333 27141 2943626
Inventarier 12 845 818 13 664
Uppskjuten skatte-
fordran 80 87 522 -12 6272 10627 85602
Ovriga finansiella
anlaggningstill-
gangar 136 - 136
Andelar i koncern-
foretag - -
Anlaggningstill-
gangar 1412 944 1360 673 258 784 - 10 627 3043 028
Ovriga omséattnings-
tillgangar 216 555 96 780 313 335
Likvida medel 130 387 72102 -1322 74871384 7469 459974 310 464
Omsattnings-
tillgangar 346942 168883 -1322748 1384 746 45997 623799
SUMMA TILL-
GANGAR 1759886 1529556 -1063 964 1384 746 56 604 3 666 827
Eget kapital och
skulder
Eget kapital 1074103 1066 658 -1076210® -8254% 7566044 1812 901
Uppskjuten skatte-
skuld 53464 53464
Langfristiga skulder 466 780 359 894 693 000®» 1519673
Kortfristiga skulder 165539 103004 12 246> 700 O00® -700 O00*%» 280 790

SUMMA EGET KAPI-
TAL OCH SKULDER 1759886 1529 556 -1063 964 1384 746 56 604 3666 827
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Balansrakning forts.

Noter till Proforma tillgangar och skulder per 30 september 2017

Proformaredovisning baseras pa preliminar forvarvsanalys. Képeskillingen utgodrs av
kontant betalning om totalt 1 323 MSEK. Weifas egna kapital vid férvarvstillfallet uppgick
till 1066,7 MSEK och har eliminerats. Total goodwill hanforlig till Weifa uppgar till

875 MSEK.

1) Total goodwill och 6vriga identifierbara immateriella tillgdngar harforliga till Weifa uppgar till 1 544 MSEK enligt preliminar
forvarvsanalys, vilket innebar en nettojustering om 271 MSEK i proformabalansrakningen. Av detta belopp avser 64 MSEK
produktrattigheter och 208 MSEK avser nettodkning av goodwill. Tidigare redovisade varden pa dvertagna tillgdngar och
skulder i Weifa ASA har omvarderats till verkligt varde i den preliminara forvarvsanalysen enligt foljande:

Tillgangar och skulder Belopp (MSEK)
Skillnad mellan verkligt varde och redovisat varde produktrattigheter 63,8
Uppskuten skatt pa produktrattigheter 24 % skatt 15

Arbetet med den preliminara forvarvsanalysen pagar fortfarande. | detta arbete ingdr bl.a. ytterligare analyser av forvarvade

produktrattigheter och kundrelationer.

2) Skatteeffekt proformajustering enligt skattesats i Norge 24 % och i Sverige 22 %.

3) Nyupplaning for att finansiera forvarvet av Weifa har gjorts med 1400 MSEK varav 700 MSEK avser bryggfinansiering.
Laneupplaggningskostnaden fér dessa lan uppgar till totalt 15,3 MSEK var av kostnad for bryggfinansiering resultatforts
direkt och kostnad for langfristigt 1an periodiserats dver lanets 16ptid.

4) Nyemission om ca 794,3 MSEK okar eget kapital med ca 746 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om ca
48,3 MSEK. Skatteffekten av emissionskostnaderna har i proformabalansrakningen redovisats direkt mot eget kapital
10,6 MSEK vilket ger en total effekt fran féretrédesemissionen pa eget kapital pa 756,6 MSEK. 700 MSEK anvands for att
reglera Karo Pharmas skuld enligt brygglaneavtalet. Nettookningen av likvida medel uppgar darmed till 46 MSEK.

Belopp MSEK

Emissionslikvid 794,3
Amortering brygglan -700
Betalning av emissionskostnader 48,3
Summa likvida medel 46

5) Karo Pharmas transaktionskostnader kopplade till férvarvet om 12,2 MSEK. Dessa kostnader belastar ej proforma-
resultatrakningen, eftersom transaktionskostnaderna, som skulle belastat resultatet, redovisas i perioden innan forvarvet
sker. Da beloppet ej paverkat Karo Pharmas balansrakning per 2017-09-31 har proforomabalansrakningen justerats da
kostnaden antas ha paverkat perioden fore forvarvet. Kortfristiga skulder har 6kats i proformabalansrakningen for
kostnaden som uppstod fére férvarvet och eget kapital har minskats i proformabalansréakningen med motsvarande
belopp.

6) Lan har tagits upp med 1400 MSEK var av 700 MSEK avser bryggfinansiering vilket ¢kat likvida medel. Likvida medel har
minskats med betalda avgifter for upplaggning av 1dn 15,3 MSEK.

7) Betalt belopp for anskaffning av 100 % av aktierna i Weifa.

8) Eget kapital har justerats med anskaffat eget kapital (-1 066,6 MSEK), justering av kostnader hanforliga till forvarvet som
anses paverka resultatet fore forvarvet (-12,2 MSEK) samt skatteeffekt av &ndrad allokering av anskaffade immateriella
tillgangar (2,6 MSEK).

9) Laneupptagningskostnader om 8,3 MSEK avseende brygglanet har beaktats som en reduktion av eget kapital.
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REVISORS GRANSKNING AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Karo Pharma Aktiebolag (publ), org.nr 556309-3359

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgér p4 s. 75-82 i Karo Pharma Aktiebolag
(publ) prospekt daterat den 12 december 2017.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur forvarvet av Weifa ASA, den
lanefinansiering som foranletts av forvirvet av Weifa ASA samt nyemissionen skulle ha haft pd Karo
Pharmas konsoliderade resultatridkning for de férsta nio manaderna 2017 och den konsoliderade
balansriakningen per 30 september 2017.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att limna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess
besténdsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvints i ssmmanstéllningen
av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebér att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort
revisionen for att med rimlig sédkerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har ddarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillimpliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhéllande till Karo Pharma Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation,
bedoma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med
foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vért arbete for att fi den information och de férklaringar vi bedémt nédviandiga
for att med rimlig sdkerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de
grunder som anges pd s. 75-82 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstéllts pa ett korrekt sétt enligt de grunder som
anges pé s. 75-82 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av
bolaget.

Stockholm den 12 december 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH

AGARSTRUKTUR

AKTIEINFORMATION

Karo Pharmas aktiekapital uppgar
fore Erbjudandet till

32 866 194,534934 SEK, fordelat pa

82 166 391 aktier, envar med ett kvot-
vdarde om 0,399996 SEK. Enligt bolag-
sordningen ska aktiekapitalet uppga
till 1agst 32 000 000 SEK och hogst

128 000 000 SEK. Antalet aktier ska
uppga till lagst 82 000 000 och hogst
328 000 000. Bolaget har endast ett
aktieslag och alla aktier har lika rétt
till Bolagets tillgdngar och vinst vid
likvidation. Det foreligger inga
inskrankningar att fritt 6verldta Bola-
gets aktier. Aktierna &r inte fGremal
for ndgot obligatoriskt uppkopserbju-
dande, nadgon inlosenritt eller 16s-
ningsskyldighet.

Bolagets aktier har aldrig varit
toremal for ndgra offentliga uppkop-
serbjudanden och &r inte f6remal for
bestimmelser om konvertering.
Aktierna dr denominerade i SEK och
samtliga aktier &r fullt inbetalda.
Bolagets aktier dr emitterade i enlig-
het med svensk lag och aktiedgarnas
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rattigheter kan endast &ndras eller
modifieras i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Bolagets aktier dr registrerade hos
Euroclear som dven for Bolagets
aktiebok. Karo Pharmas aktie ar
noterad vid Nasdaq Stockholm, Mid
Cap, under kortnamnet KARO. ISIN-
koden for Karo Pharmas aktier ar
SE0007464888.

ERBJUDANDET

Styrelsen i Bolaget beslutade den

8 november 2017, under forutsatt-
ning av bolagsstimmans godkén-
nande, om Erbjudandet genom
vilken aktiekapitalet kan 6kas med
hogst 10 955 398,178311 SEK genom
emission av hogst 27 388 797 nya
aktier, vilket medfor en maximal
utspadning om 25 procent (berdknat
som antalet emitterade aktier i
Erbjudandet genom det totala antalet
aktier efter Erbjudandet). Styrelsens
beslut godkédndes av en extra bolags-
stdimma den 8 december 2017.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Tabellen nedan visar forandringarna i Karo Pharmas aktiekapital under den
tid som den finansiella informationen omfattar, fram till registrering av de

aktier som emitteras i Erbjudandet.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Datum fér

registrering Férandring i Totalt Aktiens

hos Bolags- Forandring Totalt antal aktiekapital*, aktiekapital*, kvotvarde*,

verket Transaktion antal aktier aktier SEK SEK SEK

2014-04-14 Nyemission med 161291108 657238477 3225786,61 13144 624,66 0,02
foretréddesratt

2014-04-28 Nyemission med 4 024 681 661263158 80 492,73 13225 17,40 0,02
foretréadesratt

2014-04-29 Nyemission 15 000 000 676 263158 299 996,69 13525 114,09 0,02
riktad

2015-05-04 Kvittnings- 13 480 392 689 743 550 269 604,87 13794 718,96 0,02
emission

2015-07-07 Nyemission med 218 118 328 907 861878 4 362 318,48 18157 037,44 0,02
foretréddesratt

2015-07-14 Nyemission 20 000 000 927 861878 399 995,59 18 557 033,03 0,02
riktad

2015-07-14 Nyemission med 11796188 939 658 066 23592116 18 792 954,19 0,02
foretradesratt

2015-08-18 Nyemission 199994 939858 060 3999,84 18 796 954,02 0,02
riktad

2015-08-20 Samman- -892 865157 46 992 903 - 18 796 954,02
ldggning (1:20)

2015-10-08 Kvittnings- 2551218 49 544121 1020 475,95 19 817 429,97 0,40
emission

2015-11-05 Kvittnings- 381634 49 925 755 152 651,92 19 970 081,89 0,40
emission

2016-04-25 Nyemission med 12178 676 62104 431 4 .871416,71 24 841 498,60 0,40
foretréddesratt

2016-05-20 Nyemission med 302762 62 407193 121103,76 24 962 602,36 0,40
foretréadesratt

2016-05-20 Nyemission 1500 000 63907193 599 993,39 25562 595,75 0,40
riktad

2017-02-23 Nyemission med 18 259198 82166 391 7 303 598,79 32866 194,53 0,40
foretradesratt

2018-02-02 Erbjudandet” 27 388 757 109 555188 10 955 398,18 43821592,71 0,40

(preliminart)

1) Efter Erbjudandets slutférande och forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.
* Bolagets aktiekapital ar registrerat hos Bolagsverket med sex decimaler. | tabellen har aktiekapitalet avrundats till tva

decimaler.
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BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman i Karo Pharma den
11 maj 2017 bemyndigades styrelsen
att, vid eller flera tillfdllen och langst
intill d&rsstimman 2018, besluta om
emission av aktier. Antalet aktier som
ska kunna ges ut med stdd av bemyn-
digandet ska inte overstiga 10 pro-
cent av det registrerade aktiekapitalet
(vid tidpunkten f6r emissionsbeslu-
tet). Emission ska kunna ske med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesratt samt med eller utan
bestammelse om apport eller kvitt-
ning eller andra villkor. Syftet med
bemyndigandet &r att 6ka Bolagets
finansiella flexibilitet samt att m&jlig-
gora forvdrv genom betalning med
aktier. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktie-
dgarnas fOretrddesratt far skdlet vara
att tillféra Bolaget nytt kapital och/
eller nya dgare av strategisk bety-
delse for Bolaget och/eller forvérv av
andra foretag eller verksamheter. Vid
avvikelse fran aktiedgarnas fOretra-
desrétt ska grunden for emissions-
kursen vara marknadsmassig. Ovriga
villkor far beslutas av styrelsen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

Vid bolagsstimman beréttigar varje
aktie till en rost och alla aktiedgare
kan rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransningar i rostrétt. Bolaget
kan komma att genomféra kontant-
eller kvittningsemission saval med
som utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att
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genom kontant- eller kvittningsemis-
sion med fOretradesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler
ska dgare av aktier dga fOretradesratt
att teckna nya aktier, teckningsoptio-
ner och/eller konvertibler i forhal-
lande till det antal aktier de sedan
tidigare dger.

UTDELNING OCH
UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstimman. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Aktie-
dgare som pa den avstamningsdag
som beslutas av bolagsstimman,
eller styrelsen med bolagsstimmans
bemyndigande, dr registrerad i den
av Euroclear férda aktieboken ska
vara berdttigade till utdelning. Utdel-
ningen dr inte av ackumulerad art
och utbetalas vanligen till aktie-
dgarna genom Euroclear som ett kon-
tant belopp men kan dven ske i annat
dn kontanter. Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear, kvarstdr aktie-
dgarens fordran pa Bolaget motsva-
rande utdelningsbeloppet. Sddan for-
dran preskriberas efter tio ar och till-
faller vid preskription Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sérskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sve-
rige och utbetalning av eventuell
utdelning &dr avsedd att ske via Euro-
clear pd samma sadtt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. For informa-
tion om skatt pd utdelning, se d&ven
avsnittet ” Vissa skattefrigor i Sverige” .



Vid arsstamman 2017 beslutades
att dela ut 0,50 SEK per aktie, sam-
manlagt 41 083 195,50 SEK. Av utdel-
ningen bestod 0,22 SEK per aktie av
en engdngsutdelning fran forsdljning
av Bolagets tidigare aktieinnehav i
Oasmia Pharmaceutical AB. Fore
denna utdelning har Karo Pharma
inte lamnat utdelning sedan Bolaget
grundades 1987. Styrelsen har i
Ovrigt inte fOr avsikt att foresla
ndgon utdelning forrdn Bolaget
genererar goda vinster och kassa-
floden.

AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstamma den 21 juli
2016 fattades beslut om emission av
5200 000 teckningsoptioner i Bolaget
till det heldgda dotterbolaget Karo
Pharma Research AB i syfte att sist-
ndmnda bolag ska erbjuda Koncer-
nens anstéllda att forvarva teck-
ningsoptionerna. Sammanlagt har

4 600 000 av dessa teckningsoptioner
overlatits till ett pris motsvarande
verkligt véarde faststéllt med hjalp av
Black-Scholes viarderingsmodell till
anstdllda. Av dessa har 3 900 000
teckningsoptioner 6verlatits till Bola-
gets ledande befattningshavare,
varav 2 740 000 har 6verlatits till
Anders Lonner, arbetande styrelse-
ordférande. Varje teckningsoption
berattigar innehavaren till teckning

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

av en ny aktie i Bolaget till en kurs om
66,1 SEK per aktie. Optionsrdttens
nyttjandeperiod l6per fran och med
den 19 augusti 2016 till och med den
20 juli 2019. Detta medfér att Bola-
gets aktiekapital som hogst kan 6ka
med 2 079 977,10 SEK, vilket motsva-
rar en utspddning om cirka

6,3 procent fore Erbjudandet (berak-
nat som antalet tecknade aktier delat
med antalet aktier efter det att teck-
ningsoptionerna har utnyttjats).

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt styrelsen for Karo Pharma kan-
ner till foreligger inte ndgra aktie-
dgaravtal eller andra 6verenskom-
melser mellan ndgra av Bolagets
aktiedgare som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget f6r-
dndras.

CENTRAL
VARDEPAPPERSFORVARING

Karo Pharma &r ett avstimningsbo-
lag och dess aktier &r registrerade i
elektronisk form hos, och dess aktie-
bok fors av, Euroclear Sweden AB
(Box 7822, 103 97 Stockholm) som ar
central vardepappersforvarare.
Aktiedgarna erhaller inte ndgra
fysiska aktiebrev utan samtliga trans-
aktioner med aktierna sker pa elek-
tronisk vig genom registrering i
Euroclears system.
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AKTIEAGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Karo Pharmas tio storsta aktiedgare enligt uppgift fran
Euroclear per den 31 oktober 2017 och dérefter av Bolaget kdnda forandringar.

Aktiedagare per den Procentandel
31 oktober 2017 Antal aktier (roster och kapital)
Anders Lénner 6 479 206 79
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6 332 680 77
JP Morgan Bank Luxembourg 3252140 4,0
Nordnet Pensionsfdrsakring AB 2 582 005 3]
Nomic AB 2141665 2,6
Swedbank Férsakring 1396 569 1,7
Handelsbanken Liv 920 008 1,1
Skandia Foérsakring 912 186 1,1
SIX SIS AG, W8IMY 880 304 1,1
Bangue Ohman S.A. 758 760 0,9
Tio storsta aktiedgarna 25 655 523 31,2
Ovriga 56 510 868 68,8
Totalt 82166 391 100
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

STYRELSE

Enligt Karo Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst
tio styrelseledamdter. Vid tidpunkten f6r Prospektet bestar Bolagets styrelse
av fem ledamoter, valda pd drsstimma den 11 maj 2017 £6r tiden intill slutet av
2018 ars arsstimma. Nedan redovisas styrelseledaméternas namn, fodelsedr,
befattning, ndr de valdes in i styrelsen, utbildning, andra pagdende uppdrag,
tidigare samt avslutade uppdrag under de senaste fem dren. Antalet aktier i
Bolaget avser férhdllandena per dagen for Prospektet. Antalet aktier omfattar
dven innehav genom bolag samt nérstdendes innehav.

Oberoende till Oberoende

Ledamot Bolaget och ledande i férhallande till

Namn Befattning sedan befattningshavare storre aktiedgare
Styrelse-

Anders Lonner ordférande 2014 Nej Ja
Styrelse-

Per-Anders Johansson ledamot 2010 Ja Ja
Styrelse-

Thomas Hedner ledamot 2014 Ja Ja
Styrelse-

Hakan Astrom ledamot 2017 Ja Ja
Styrelse-

Marianne Hamilton ledamot 2017 Ja Ja
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ANDERS LONNER (F.1945)
ARBETANDE STYRELSEORDFORANDE.

INVALD 2014

Utbildning: Anders Lénner har en Fil. Pol.
Mag och har 2014 utsetts till medicine
hedersdoktor vid Karolinska Institutet.
Huvudsaklig erfarenhet: Anders Ldonner
var tidigare VD och koncernchef fér Meda
AB och dessforinnan VD fér Astra Lake-
medel med ansvar fér bland annat Astras
nordiska dotterbolag. Anders Léonner har
aven varit och ordférande i Ladkemedels-
féoreningen.

Andra uppdrag: Anders Lonner ar ocksa
styrelseordférande i Alstens Gard AB och
styrelseledamot i BEAMPOINT AB, Sunda
Sweden AB, Apotixa Aktiebolag och TC
TECH Sweden AB (publ) samt styrelse-
suppleant i Aktiebolaget Spannet. Anders
Lonner sitter aven i styrelsen for ett antal
av Karo Pharmas dotterbolag.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Anders Lénner har tidigare varit sty-
relseordférande och VD i Meda OTC AB,
lpex AB, Antula Holding AB och Safe
Breath International AB, styrelseordfé-
rande i Oasmia Pharmaceuticals AB,
Abbex AB, styrelseledamot och VD i Meda
AB, Medag Aktiebolag och lpex Medical
Aktiebolag.

Anders Lonner ager 6 479 206 aktier och
2 740 000 teckningsoptioner i Karo
Pharma.
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PER-ANDERS JOHANSSON (F.1954)

STYRELSELEDAMOT. INVALD 2010
Utbildning: Per-Anders Johansson ar
maskiningenjoér med inriktning pa process-
teknik.

Huvudsaklig erfarenhet: Per-Anders
Johansson ar aktiv som investerare genom
CIMON AB och har 1&ng erfarenhet av tek-
nik- och utvecklingsbolag. CIMON AB har
investerat i och utvecklat ett flertal fram-
gangsrika bolag. Per-Anders Johansson
har dessutom en 1ang industriell erfarenhet
fran Karlshamnsgruppen, Nordico och
Ellos i vilka han innehaft olika ledande
positioner.

Andra uppdrag: Per-Anders Johansson ar
ocksa majoritetsagare och styrelseordfo-
rande i CIMON Aktiebolag,
styrelseordférande i CIMON Enterprise AB,
C.F.S. Medical Aktiebolag, Sparbankeni
Karlshamn, Mina Gubbar i Stockholm
Finansservice AB, Kolestemin AB, Svensk
Avfallsradgivning AB, Paxman AB (publ)
och Neuronano AB, styrelseledamot och
VD i Nomic Aktiebolag. Per-Anders
Johansson ar aven styrelseledamot i
CIMON Venture Trust AB, Nomic Forvalt-
nings AB, PT Stabilisation AB, Nomic Fast-
igheter AB, MedCore AB, TC Tech Sweden
AB (publ) och Carl Ejler Rasmussen & Co.
A/S samt styrelsesuppleant i M & C Hol-
ding Aktiebolag.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Per-Anders Johansson har tidigare
varit styrelseordférande i CIMON Innova-
tion AB, MediReduce AB, Konfekta Norden
AB, Diabetes Tools Sweden AB, Kubicom
AB och Munax AB, styrelseledamot och
VD i Carl Ejler Rasmussen Holding Sweden
AB och Avalon Holding AB samt styrelse-
ledamot i CT Intressenter AB, Avalon Tech-
nology AB, Avalon Innovation AB, Avalon
Innovation Technology AB, Avalon Enter-
prise AB, Avalon Solutions AB, Avalon
Information Systems AB, Piren Venture
Holding AB, Ceraco Hugin AB, Ceraco
Sleipner AB, Ceraco Hedrun AB, Ceraco
Mugin AB och Joesil Sweden Holding AB.
Per-Anders Johansson har tidigare aven
varit styrelsesuppleant i Kungsfoto AB.
Per-Anders Johansson dger 2 141 665
aktier i Karo Pharma.



THOMAS HEDNER (F. 1949)

STYRELSELEDAMOT. INVALD 2014
Utbildning: Thomas Hedner ar utbildad
lakare (MD och PhD) och ekonom (MBA)
Huvudsaklig erfarenhet: Thomas Hedner
ar professor i klinisk farmakologi vid medi-
cinska fakulteten vid Goteborgs universitet
vid Enheten for innovation och entrepre-
nérskap. Thomas Hedner har dven grundat
flera biomedicinska startups sdsom Blood
Pressure AB (namnandrat till Confidi Con-
sulting AB), DuoCort AB och Laccure AB.
Andra uppdrag: Thomas Hedner &r ocksa
styrelseordfdrande i Medical Manual
Europe AB samt styrelseledamot i Grow-
well AB, Sanatio Forskning AB, Confidi
Consulting AB, Medica Clinica Nord
Holding AB, Mucocort AB och Sperta
innovation AB.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Thomas Hedner har tidigare varit
styrelseledamot i AnaMar AB, Intellego
Technologies AB, Light Science AB, Fast-
ighetsaktiebolaget Bogesund och Derma-
fol AB, styrelsesuppleant i Kanybal Appli-
cations AB samt bolagsman i SWEFO
Swedish Foundation and Construction
Engineering Company Handelsbolag.
Thomas Hedner dger 263 504 aktieri
Karo Pharma.

HAKAN ASTROM (F.1947)

STYRELSELEDAMOT. INVALD 2017
Utbildning: Hakan Astrom har en civileko-
nomexamen fran Handelshdgskolan i
Stockholm.

Huvudsaklig erfarenhet: Hakan Astréom
har tidigare varit styrelseordfdérande i SOBI
(Biovitrum), styrelseledamot och vice ord-
forande i Karolinska Institutet, koncernchef
for Kabi Pharmacia AB samt VD i Astra
Pharmaceuticals Ltd. och Pharmacia AB.
Hakan Astrom &r dven hedersdoktor i
medicin vid Sahlgrenska Akademin, Gote-
borgs Universitet.

Andra uppdrag: Hakan Astrém &r ocksa
styrelseordfdrande i PledPharma AB
(publ) och 20 North Street RP AB samt
styrelseledamot i Rhenman & Partners
Asset Management AB, PledPharma | AB
och Med Universe AB.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Hakan Astrém har tidigare varit sty-
relseordfdorande i Affibody Medical AB,
MedCore AB, Medcore Sweden AB och
Medistesia AB (namnandrat till Knackste-
nen AB) samt styrelseledamot i Ferrosan
Medical Devices AS.

Hakan Astrom dger 246 609 aktier i Karo
Pharma.

MARIANNE HAMILTON (F. 1947)

STYRELSELEDAMOT. INVALD 2017
Utbildning: Marianne Hamilton har en Fil.
Kand. fran Stockholms universitet.
Huvudsaklig erfarenhet: Marianne Hamil-
ton har tidigare varit styrelseledamot i
Connecta AB och Alecta samt personaldi-
rektdr och SVP i Atlas Copco AB. Marianne
Hamilton ar dven medlem i Ersattningsaka-
demin och advisory board for Stockholm
Business School.

Andra uppdrag: Marianne Hamilton ar
ocksa styrelseledamot i KeyBroker, Lunds-
bergsskola, Cross Children’s foundation
och Ek och Bok AB.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Marianne Hamilton har tidigare varit
styrelseledamot i Meda AB och Kvarn-
strom & Westin Holding Aktiebolag.
Marianne Hamilton dger 25 000 aktier i
Karo Pharma.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Karo Pharmas ledning utgérs av fyra personer. Anders Lonner, arbetande sty-
relseordférande, Peter Blom, VD, Camilla Lonn, CFO och Carl Lindgren, Vice
President Business Development. Samtliga ledningspersoner med undantag
for Anders Lonner, som uppbar manatligt konsultarvode, &r tillsvidarean-
stdllda. Nedan redovisas ledningspersonernas namn, fodelsedr, befattning,
anstdllningsdr, utbildning, andra pdgdende uppdrag, tidigare uppdrag avslu-
tade under de senaste fem dren. Antalet aktier i Bolaget avser forhallandena
per dagen for Prospektet. Antalet aktier omfattar d&ven innehav genom bolag
samt narstdendes innehav. Anders Lonner beskrivs ovan under rubriken

" Styrelse” .

PETER BLOM (F. 1961)
VERKSTALLANDE DIREKTOR.

ANSTALLD 201

Utbildning: Peter Blom har en ledarskaps-
examen fran Handelshogsskolan i Stock-
holm och har aven diverse management-
utbildningar.

Huvudsaklig erfarenhet: Peter Blom har
tidigare varit Managing Director for Sony
Sweden, Nordic Sales Director fér Hi3G
access, COO for Viasat Braodcasting och
Haagen Dazs Scandinavia samt CEO for
Valio Sweden AB.

Andra uppdrag: Peter Blom ar ocksa sty-
relseordférande i Weifa AS och Karo
Pharma AS, styrelseledamot i Weifa ASA
samt styrelsesuppleant i BioPhausia AB,
Swereco Industri Aktiebolag, Swereco
Fastighet AB, Karo Pharma Research AB,
Karo Pharma Med AB, Karo Pharma Sve-
rige AB, Karo Bio Discovery AB och Medi-
Reduce AB.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Peter Blom har tidigare varit styrel-
seledamot och VD i Ventelo Férsalining
AB samt styrelseledamot i B&G Salj- och
marknadsutveckling AB.

Peter Blom dger 12 633 aktier och

400 000 teckningsoptioner i

Karo Pharma.
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CAMILLA LONN (F.1972)

CFO. ANSTALLD 2017

Utbildning: Camilla L&nn har en masterexa-
men i ekonomi fran Stockholms universitet.
Huvudsaklig erfarenhet: Camilla L&nn har
tidigare arbetat som CFO pa Boomerang
och varit Business Controller pa Svenssons
i Lammmhult och mobiloperatdren 3.

Andra uppdrag: Camilla Lonn ar styrelse-
ledamot i EC Planning & Control AB och
Weifa ASA.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Camilla Lonn har tidigare varit styrel-
sesuppleant i E. Svenssons i Lammhult
Holding Aktiebolag, E. Svenssons i
Lammhult Aktiebolag, Repub Film AB och
Chimney Gothenburg AB.

Camilla Lonn ager inga aktier i Karo
Pharma.



CARL LINDGREN (F. 1968)
VICE PRESIDENT BUSINESS

DEVELOPMENT. ANSTALLD 2017
Utbildning: Carl Lindgren har en ekonomie
kandidatexamen fran Lunds universitet.
Huvudsaklig erfarenhet: Carl Lindgren
kommer narmast fran en roll som Vice Pre-
sident pa lakemedelsbolaget H. Lundbeck
A/S. Carl Lindgren har en lang erfarenhet
av lakemedelsindustrin med bland annat
10 &r inom Astra koncernen i olika befatt-
ningar.

Andra uppdrag: Carl Lindgren har inga
andra pagaende uppdrag.

Avslutade uppdrag inom de senaste fem
aren: Carl Lindgren har inga avslutade
uppdrag inom de senaste fem aren.

Carl Lindgren ager 47 500 aktier i Karo
Pharma.

OVRIG INFORMATION
Ingen av personerna i Karo Pharmas
styrelse eller ledningsgrupp har
ndgon familjerelation med ndgon
annan styrelseledamot eller led-
ningsperson inom Karo Pharma.
Savitt styrelsen kdnner till har det
inte forekommit ndgra sarskilda
overenskommelser med storre aktie-
dgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka en styrelse-
ledamot, ledande befattningshavare
eller revisor har utsetts eller valts in,
annat dn beskrivet i detta avsnitt.
Peter Blom har varit styrelseordfo-
rande och VD i Ventelo Forsdljning
AB i vilket konkurs avslutades den
5 februari 2014 samt styrelseordfo-
rande i B&G silj- och marknadsut-
veckling AB i vilket konkurs avsluta-
des den 29 december 2015. Den
30 november 2017 offentliggjorde
Bolaget ett pressmeddelande diar man
informerade om att styrelsens ordfo-

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

rande Anders Lonner hade kallats till
forhor angdende misstankt insider-
handel i samband med att Bolaget
salde aktier i Oasmia AB. Efter att ha
genomfort en noggrann undersok-
ning dr styrelsens uppfattning att
Bolaget och Anders Lonner har age-
rat klanderfritt och korrekt. Utover
vad som framgdr av ovan har ingen
av personerna i Karo Pharmas sty-
relse eller ledningsgrupp under de
senaste fem aren (i) domts for bedra-
gerirelaterade brott, (ii) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs eller
tvangslikviderats eller varit foremal
for konkursforvaltning i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare, (iii) varit féremal for
officiella anklagelser eller sanktioner
av ilag eller férordning bemyndi-
gade myndigheter (ddribland god-
kanda yrkessammanslutningar), eller
(iv) av domstol forbjudits att inga
som medlem av ett bolags férvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller vergri-
pande funktioner hos ett foretag.

Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har slutit
avtal eller ingdtt annan 6verenskom-
melse med Bolaget om forméner
efter det att uppdraget dr avslutat
utover vad som anges i avsnittet
" Bolagsstyrning — Ersittning till styrelse
och ledande befattningshavare” .

Det foreligger inte ndgra intresse-
konflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan respektive styrelse-
ledamots och ledande befattningsha-
vares plikter gentemot Karo Pharma
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och dennes privata intressen och /
eller andra dtaganden (dock har som
framgar av ovan flera av dessa perso-
ner ekonomiska intressen i Bolaget
genom deras aktiedgande).

Samtliga styrelseledaméter och
ledningspersoner ér tillgangliga pa
Bolagets adress pa Nybrokajen 7,

111 48 Stockholm.

94 Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag

REVISORER

Bolagets auktoriserade revisor dr
PricewaterhouseCoopers AB (med
adress Torsgatan 21, 113 97 Stock-
holm) med Mikael Winkvist som
huvudansvarig revisor. Mikael Win-
kvist &r medlem i branschorganisa-
tionen FAR. Mikael Winkvist till-
tradde som huvudansvarig revisor
vid arsstamman 2015 och omvaldes
vid drsstamman 2017.

Dessforinnan foretraddes
PricewaterhouseCoopers AB av
Hékan Malmstrém som huvudan-
svarig revisor. Aven Hakan Malm-
strom dr medlem i branschorganisa-
tionen FAR. Pricewaterhouse-
Coopers AB har varit revisor under
hela den tiden som refereras till i den
historiska finansiella informationen i
Prospektet.
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BOLAGSSTYRNING

Bolaget dr ett svenskt publikt aktie-
bolag som sedan 1998 har sin aktie
noterad pa Nasdaq Stockholm. Som
ett noterat bolag omfattas Karo
Pharma av reglerna i aktiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen, Bolagets
bolagsordning, Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter, Svensk Kod
for Bolagsstyrning ("Koden”) samt
andra tillampliga svenska och
utldndska lagar och regler. Koden
ska tillampas av samtliga bolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad sdsom Nasdaq
Stockholm. Koden bygger pa princi-
pen “0]j eller forklara”, vilket inne-
bér att ett bolag som tillampar Koden
kan avvika fran dess bestaimmelser
under forutsittning att varje avvi-
kelse kan forklaras pa ett tillfredstal-
lande sitt. Karo Pharma tillampar
Koden i sin helhet med undantag for
bestammelsen om ersdttningsutskott
och avtalstid for aktierelaterade inci-
tamentsprogram.

BOLAGSSTAMMA

Vid bolagsstimman utovar aktie-
dgarna sitt inflytande 6ver Bolagets
angeldgenheter. Varje aktie &r for-
enad med en rost. Arsstimma ska
hallas inom sex mdnader fran raken-
skapsdrets utgang. Pa drsstimman
beslutar aktiedgarna bland annat om
val av styrelse och i férekommande
fall revisorer, hur valberedningen ska

utses samt om ansvarsfrihet for sty-
relsen och verkstallande direktoren
for det foregdende rakenskapsaret.
Beslut fattas &ven om faststéllelse av
Koncernens resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets vinst
eller forlust, arvode for styrelsen och
revisorerna samt riktlinjer for ersétt-
ning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare.

Utbver arsstamman kan extra
bolagsstimmor sammankallas. Om
styrelsen anser att det finns skal att
halla bolagsstimma, eller om en revi-
sor i Bolaget eller dgare till minst en
tiondel av samtliga aktier i Bolaget
skriftligen sd begdr, ska styrelsen
kalla till extra bolagsstimma. I enlig-
het med Karo Pharmas bolagsord-
ning ska kallelse till bolagsstimma
ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet.

Rétt att delta i bolagsstimma till-
kommer alla aktiedgare som dels &r
upptagna i utskrift eller annan fram-
stdllning av hela aktieboken av-
seende forhallandena fem vardagar
fore bolagsstaimman, dels gor en
anmadlan till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till bolagsstam-
man. Aktiedgare kan delta personli-
gen eller genom ombud och har ratt
att medfora ett eller tva bitrdaden,

Inbjudan till teckning av aktier i Karo Pharma Aktiebolag 95



BOLAGSSTYRNING

forutsatt att dessa anmadls i enlighet
med det foregaende.

Varje aktiedgare har ritt att fa ett
drende behandlat pd bolagsstimman
forutsatt att detta drende anmalts
med tillracklig framforhallning.

VALBEREDNING
Styrelsens ordférande ska senast vid
utgdngen av tredje kvartalet varje ar
tillse att Bolagets rostméssigt fyra
storsta aktiedgare eller dgargrupper
erbjuds att vardera utse en represen-
tant att ingd i valberedningen. Dér en
eller flera aktiedgare avstdr fran att
utse ledamot i valberedningen kon-
taktas néstfoljande aktiedgare utifran
dgarandel med uppdrag att utse
ledamot vi valberedningen. Styrel-
sens ordforande ska vara samman-
kallande i valberedningen.
Valberedningen ska arbeta fram
forslag till beslut om ordférande vid
bolagsstamma, antal styrelseledamo-
ter och eventuella suppleanter, arv-
ode till styrelsen och revisorerna, val
av styrelseordfdrande, 6vriga
styrelseledaméter och revisor. Valbe-
redningens mandatperiod l6per till
dess en ny valberedning utsetts. Val-
beredningen ska inte uppbaéra arv-
ode men ska i den utstrdackning den
finner det nodvandigt ha ratt att pa
Bolagets bekostnad, i skélig omfatt-
ning, anlita andra resurser, sdésom
externa konsulter.
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STYRELSEN
Styrelsen har som 6vergripande upp-
gift att forvalta Bolagets angeldgen-
heter for aktiedgarnas rakning pa
basta mdjliga satt. Styrelsen ska fort-
l6pande bedoma Koncernens verk-
samhet och utveckling, dess ekono-
miska situation samt utvardera den
operativa ledningen. I styrelsen
avgors bland annat fragor avseende
Koncernens strategiska inriktning
och organisation, affdrsplaner, finan-
siella planer och budget samt beslu-
tas om vdsentliga avtal, storre inves-
teringar och dtaganden samt finans-,
och riskhanteringspolicy. Styrelsens
ansvar regleras i aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen och Bolagets
bolagsordning. Vidare arbetar styrel-
sen efter en arbetsordning som fast-
stdlls drligen och som reglerar frek-
vens och dagordning for styrelsemo-
ten, distribution av material till
sammantrdden samt drenden att
foreldggas styrelsen som information
eller for beslut. Arbetsordningen reg-
lerar vidare hur styrelsearbetet férde-
las mellan styrelsen och dess utskott
(i forekommande fall). Styrelsen har
dven antagit en VD-instruktion som
reglerar arbetsfordelningen mellan
styrelsen, styrelsens ordférande och
verkstdllande direktoren samt defi-
nierar verkstdllande direktorens
befogenheter. Styrelsen &r beslutsfor
ndr mer 4dn hélften av hela antalet
styrelseledamoter dr ndrvarande.
Enligt Karo Pharmas bolagsord-
ning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tio styrelseledaméter utan



suppleanter. Vid tidpunkten f6r Pro-
spektet bestdr Bolagets styrelse av
fem styrelseledamdter som presente-
ras i ndrmare i avsnittet ” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” .

STYRELSENS KOMMITTEER
Inledning

Styrelsen har, baserat pad dess storlek
och sammansattning, bedomt att
ersattningsutskottets och revisions-
utskottets uppgifter bast utfors av
styrelsen i sin helhet och beslutade
darfor att inte tillsdtta ndgra sar-
skilda kommittéer. Det dr saledes
styrelsen i sin helhet som fullg6r de
uppgifter som enligt aktiebolagsla-
gen och Koden ska fullgoras av
ersattnings- och revisionsutskott.

Ersattningsutskottet
Ersdttningsutskottets uppgifter
utfors av styrelsen i sin helhet. Upp-
gifterna foljer av instruktioner som
arligen faststélls av styrelsen och
ingdr i styrelsens arbetsordning. I
dessa ingar att lamna forslag till rikt-
linjer fOr ersdttningar till ledande
befattningshavare, lamna forslag till
styrelsen om VD:s 16n och 6vriga
anstéllningsvillkor, faststélla I6ner
och anstéllningsvillkor f6r 6vriga
medlemmar i ledningsgruppen samt
utarbeta forslag till incitamentspro-
gram och andra former av bonus
eller liknande kompensation till
anstédllda. VD kan vara féredragande
i fragor som ror ersdttningsutskottets
uppgifter men deltar inte vid
behandlingen av egen 16n och
anstallningsvillkor.

BOLAGSSTYRNING

Revisionsutskottet
Revisionsutskottets uppgifter utfors
av styrelsen i sin helhet. Uppgifterna
foljer av instruktioner som arligen
faststélls av styrelsen och ingdr i sty-
relsens arbetsordning. I dessa ingar
att understddja styrelsen i arbetet
med att 6vervaka och kvalitetssdkra
den finansiella rapporteringen och
effektiviteten i Bolagets interna kon-
trollsystem och riskhantering. Styrel-
sen traffar arligen Bolagets revisorer,
utvarderar revisionsinsatserna, revi-
sorernas oberoende samt godkanner
vilka tilldggstjanster Bolaget far upp-
handla fran de externa revisorerna.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen utser VD att leda Bolaget.
VD rapporterar till styrelsen och
ansvarar for den lI6pande forvalt-
ningen av Bolaget enligt styrelsens
anvisningar och riktlinjer. VD

ska vidta de dtgdrder som dr nodvan-
diga for att Bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sitt.
VD:s ansvar regleras i aktiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen, Bolagets
bolagsordning, riktlinjer frdn bolags-
stamman, VD-instruktionen samt
andra riktlinjer och anvisningar som
faststéllts av styrelsen.

Karo Pharmas VD och ledande
befattningshavare presenteras nar-
mare i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” .
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REVISORER

Bolagets lagstadgade revisor utses av
arsstimman. Revisorn ska granska
Bolagets drsredovisning och bokfo-
ring, koncernredovisning och vasent-
liga dotterbolag samt styrelsens och
VD:s forvaltning. Revisorn ska efter
varje rakenskapsdr lamna en revi-
sionsberéttelse till &rsstimman. Bola-
gets huvudansvarige revisor deltar
vid vissa av styrelsens revisionskom-
mittémoten. Vid dtminstone ett sty-
relsemote per ar deltar revisorn och
gar igenom drets revision samt for en
diskussion med styrelseledaméterna
utan ndrvaro av den verkstéllande
direktoren.

Enligt Karo Pharmas bolagsord-
ningen ska Bolaget som extern revi-
sor ha en eller tva revisorer, eller ett
registrerat revisionsbolag. Vid ars-
stamman 2017 omvaldes, intill slutet
av arsstaimman 2018, det registrerade
revisionsbolaget Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor.

ERSATTNING TILL STYRELSE

OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till
styrelseledamoterna beslutas av ars-
stdmman. Vid drsstamman 2017
beslutades att ett arvode om 450
TSEK ska utga till styrelsens ord-
forande och 175 TSEK ska utga till
vardera av de ovriga ledamoéterna
som inte &dr anstédllda eller innehar
konsultuppdrag i Bolaget. Under
2016 utbetalades styrelsearvoden om
totalt 908 TSEK. Styrelseledamoter
ersatts for direkta kostnader, sdsom
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resekostnader. Sedan drsstimman
2010 har allt utskottsarbete utforts av
styrelsen i sin helhet. Foljaktligen
beslutade drsstimman 2017 att inget
utskottsarvode for rakenskapsaret
2017 skulle utbetalas.

Under 2016 har ledande befatt-
ningshavare erhallit en fast manads-
16n och vissa ledande befattningsha-
vare har under 2016 atnjutit forma-
ner som hélsovardsforsdkring. En
ledande befattningshavare har erhal-
lit rorlig ersdttning inom ramen for
riktlinjerna baserat pa uppnadda
resultat under 2016. Vidare dtnjuter
ledande befattningshavare pensions-
formaner i enlighet med ITP-planen i
likhet med 6vriga svenska anstéllda.
Pensionsférmdner baseras pa en pen-
sionsdlder om 65 ar och 4r livsvariga.
Utbetald 16n inklusive bonus &r pen-
sionsgrundande. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna pensionsav-
sattningar.

For den verkstéllande direktoren
gdller en Omsesidig uppsagningstid
om tolv mdnader. Den verkstdllande
direktdren har ratt till viss rorlig
ersattning inom ramen for riktlin-
jerna baserat pa uppnddda resultat.
Anstéllningsavtalet f6r den verkstal-
lande direktdren innehaller sedvan-
liga bestaimmelser om sekretess och
arbetsgivarens rétt till den anstélldes
uppfinningar. For ovriga ledande
befattningshavare varierar uppsag-
ningstiden mellan 1 och 3 manader
vid uppsdgning fran den anstélldes
sida och mellan 3 och 6 manader vid
uppsdgning fran Bolagets sida, utan
ratt till ytterligare avgangsvederlag.



Det finns inga avtal mellan Bolaget
eller dess dotterbolag och nagon sty-
relseledamot eller ledande befatt-
ningshavare som ger denne rétt till
ndgon forman efter det att uppdraget

TSEK

Rorlig

Arvode/ ersitt- Ovriga
grundlén

ning férmaner

Ovriga
ersatt-

BOLAGSSTYRNING

Sociala Pensions-
ningarkostnaderkostnader

avslutats utover vad som framgar
ovan. Av tabellen nedan framgar
ersiattning som mottagits av styrelsen
och ledande befattningshavare f6r
rakenskapsdret 2016.

Summa

Styrelsen
Anders Lénner

Per-Anders
Johansson

Thomas Hedner
Jean Lycke

Gbran Wessman
(styrelseledamot till
arsstamman 2016)

Hakan Astrom
(ej styrelseledamot
2016)

Marianne Hamilton
(ej styrelseledamot
2016)

Ledande befatt-
ningshavare
Maria Sjoberg

Ledande befatt-
ningshavare (bestod
av 3 personer)

420

150
150
150

38

1392

4 364

2479

89

47
25

538

1397

391

951

2899

197
175
150

44

2 321

6 829

Summa

6 663

2567

2013

1342

12 614
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH
KONCERNINFORMATION

Karo Pharmas verksamhet bedrivs i
enlighet med reglerna i aktiebolags-
lagen. Karo Pharma Aktiebolag med
organisationsnummer 556309-3359
ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 2 oktober 1987 och
registrerades hos Bolagsverket den
5 november 1987. Bolagets nuva-
rande firma (tillika handelsbeteck-
ning) registrerades hos Bolagsverket
den 19 mars 2016, efter att en extra
bolagsstamma den 16 mars 2016
beslutade att &ndra firman fran Karo
Bio Aktiebolag. Bolaget har sitt séte

i Stockholm.

Koncernen bestdr av moderbolaget
Karo Pharma samt av de tolv, direkt
och indirekt, heldgda dotterbolagen,
Karo Pharma Sverige AB med organi-
sationsnummer 556767-3784, Swereco
Fastighet AB med organisationsnum-
mer 556663-4894, Swereco Industri AB
med organisationsnummer
556141-4268, Karo Pharma AS med
organisationsnummer 913913914,
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Karo Pharma Med AB med organisa-
tionsnummer 556757-3158, BioPhau-
sia AB med organisationsnummer
556485-0153, Karo Bio Discovery AB
med organisationsnummer
556880-1541, Karo Pharma Research
AB med organisationsnummer
556588-3641, MediReduce AB med
organisationsnummer 559028-8550,
Kolestemin AB med organisations-
nummer 559062-5579 (heldgt av Medi-
Reduce) och Weifa ASA med organi-
sationsnummer 983 733 506, Weifa AS
med organisationsnummer
917 296 200 (heldgt av Weifa ASA).
Vidare dger Bolaget drygt 99 procent
av MedCore AB med organisations-
nummer 556470-2065. Det bedrivs for
narvarande ingen verksamhet i Karo
Pharma Med AB, Swereco Fastighet
AB, Karo Bio Discovery AB, Karo
Pharma Research AB, MedCore AB.
Om inte sdrskilt anges dr samtliga
dotterbolag bildade, och bedriver sin
verksambhet, i Sverige. Nedan aterges
bolagen i Koncernen.
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Bolag Land Andel aktier och réster, %
Karo Pharma Aktiebolag Sverige -
Karo Pharma Sverige AB Sverige 100
Swereco Fastighet AB Sverige 100
Swereco Industri AB Sverige 100
Karo Pharma AS Norge 100
Karo Pharma Med AB Sverige 100
BioPhausia AB Sverige 100
Karo Bio Discovery AB Sverige 100
Karo Pharma Research AB Sverige 100
MediReduce AB Sverige 100
Kolestemin AB Sverige (indirekt) 100
Weifa ASA Norge 100
Weifa AS Norge (indirekt) 100
MedCore AB Sverige 99,4
VASENTLIGA AVTAL Kreditfaciliteter

Nedan foljer en sammanfattning av
vasentliga avtal som Bolaget ingatt
under de senaste tvd dren samt andra
avtal som Bolaget ingatt och som
innehaller rattigheter eller forpliktel-
ser som dr av vasentlig betydelse for
Bolaget (i bada fallen med undantag
for avtal som ingatts i den 16pande
affirsverksamheten).

Forvarvet av BioPhausia

Bolaget ingick den 31 oktober 2016
avtal med Medivir Aktiebolag om
forvdrv av samtliga aktier i BioPhau-
sia vilket sedermera kom att genom-
foras den 15 december 2016. Avtalet
innehéller en standardmassig pris-
justeringsmekanik men ingen till-
laggskopeskilling eller andra fram-
tida prestationer f6r Bolaget annat &n
standardmaéssiga. Den slutliga kope-
skillingen uppgick till cirka

928 MSEK.

Den 12 december 2016 ingick Karo
Pharma ett finansieringsavtal om
1 050 MSEK med Swedbank, be-
stdende av tva forvarvslanefaciliteter
om 550 MSEK (”Lénefacilitet A”) res-
pektive 350 MSEK (”Lanefacilitet B”,
tillsammans med Lanefacilitet A,
”Lanefaciliteterna”) vilka utnyttjades
fullt ut for forvirvet av BioPhausia
och en CAPEX-facilitet om 150 MSEK
("CAPEX-faciliteten”, tillsammans
med Léanefaciliteterna, ”Seniora
Faciliteten”) vilken ska utnyttjas for
eventuella framtida forvarv
(“Finansieringsavtalet”). Finansie-
ringsavtalet har dndrats genom ett
dndringsavtal daterat den 26 septem-
ber 2017 (“ Andringsavtalet” eller,
tillsammans med Finansieringsavta-
let sdsom dndrat av Andringsavtalet,
det ” Andrade Finansieringsavtalet”).
Det Andrade Finansieringsavtalet
har ingatts for att delfinansiera
forvarvet av Weifa, varigenom den
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Seniora Faciliteten utdkades med tva
torvarvsldnefaciliteter om 700 MSEK
(“Lanefacilitet C”) respektive
700 MSEK (”Lanefacilitet D”) och en
lanefacilitet om 350 MNOK (”Lane-
facilitet E”) till totalt 2 100 MSEK och
350 MNOK (”Nya Lanefacilite-
terna”). Lanefacilitet C och Lanefaci-
litet D har utnyttjats for forvérvet av
Weifa och Lanefacilitet E ska utnytt-
jas for att refinansiera Weifas lane-
facilitet hos DNB Bank ASA.
Lanefacilitet B aterbetalades i sam-
band med att Bolaget erh6ll emis-
sionslikviden fran den foretrddese-
mission Bolaget genomférde i janu-
ari/ februari 2017 och kan séledes
inte utnyttjas. Lanefacilitet C ska
aterbetalas med hjilp av delar av
emissionslikviden fran Erbjudandet.
Lanefacilitet A har en 16ptid om
5 &r och 16per med en arlig rdntesats
som motsvarar STIBOR med tilligg
av 3,5 procent. I enlighet med det
Andrade Finansieringsavtalets vill-
kor tor CAPEX-faciliteten dr Bolaget
skyldigt att betala en drlig avgift om
0,75 procent av tillganglig CAPEX-
facilitet samt en avgift om 1 procent
per lan under CAPEX-faciliteten.
CAPEX-faciliteten har en 16ptid om
5 ar fran avtalsdagen och 16per med
en drlig rantesats som motsvarar
STIBOR med tilldgg av 3,5 procent.
Lanefacilitet C har en 16ptid till
och med den 22 januari 2018 med
mojlighet till forlangning om 3 mana-
der och 16per med arlig rdntesats
som motsvarar STIBOR med tilligg
av 4,5 procent som justeras upp till
6 procent vid forldngning av facilite-
ten. Lanefacilitet D och Lanefacilitet
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E har en 16ptid om 5 ar och 16per med
en drlig rantesats som motsvarar
relevant IBOR med tilldgg av 3,5 pro-
cent. Det Andrade Finansieringsav-
talet villkoras av att Bolaget
uppfyller vissa finansiella villkor,
som ett visst forhdllande mellan
nettoskuldsattning och EBITDA.

Det Andrade Finansieringsavtalet
ar sdkerstallt, initialt genom pantséatt-
ning av (i) aktierna i BioPhausia, Karo
Pharma Sverige AB, Karo Pharma
Med AB, Karo Pharma AS och Weifa
ASA, (ii) alla vasentliga IP-rattigheter
som innehas av BioPhausia samt (iii)
en foretagsinteckning i BioPhausia.
Som efterfoljande krav ska Bolaget
tillse att (i) aktierna i Weifa AS, (ii) alla
vasentliga svenska IP-rattigheter som
innehas av Weifa ASA och Weifa AS,
(iii) Weifa ASA och Weifa AS varula-
ger och maskiner samt (iv) vissa
l6pande fordringar pantsatts under
det Andrade Finansieringsavtalet.

Det Andrade Finansieringsavtalet
innehaller 4ven sedvanliga utfastel-
ser samt negativataganden, inklu-
sive, bland annat, restriktioner av-
seende pantsédttning av Koncernens
tillgdngar, skuldséttning, avyttringar,
forvarv och utdelning. Om Bolaget
inte efterlever sina dtaganden under
det Andrade Finansieringsavtalet
har banken rétt att sdga upp det
Andrade Finansieringsavtalet och
krdva full aterbetalning av samtliga
utestdende lan. Banken har dven
under vissa sdrskilda forutsiattningar
rétt att siga upp det Andrade Finan-
sieringsavtalet och krédva ater-
betalning av samtliga utestdende lan.



Overlatelseavtal avseende
KB9520

I oktober 2016 ingick Bolaget ett 6ver-
latelseavtal enligt vilket patentrattig-
heter och knowhow hénférliga till
substansen KB9520, inom omradet
cancerbehandling, saldes till det
svenska bolaget Oasmia. Ersdttningen
bestar dels av en engdngsbetalning
vid avtalets ingdende, som utgetts till
Bolaget i form av nyemitterade aktier
i Oasmia, dels viss royaltyersattning
baserat pa Oasmias och dess narsté-
ende bolags samtliga intdkter {or for-
sdljning, licensiering och annan kom-
mersialisering av substansen och pro-
dukter. Royaltyersédttningen utgar
utan begransning i tiden.

Overlatelseavtal avseende Allévo
Orkla forvarvade Cederroth under
2015. I Sverige godkéandes forvarvet
av Konkurrensverket pa villkor av
att Cederroth salde Allévo, en pro-
duktserie for viktkontroll. Mot den
bakgrunden ingick Bolaget i decem-
ber 2015 overladtelseavtal med Ceder-
roth enligt vilket Bolaget fran Ceder-
roth férvdrvade samtliga rattigheter
och tillgangar hénforliga till Allévo
for en fast kopeskilling.

Licens- och samarbetsavtal med
Pfizer

Bolaget ingick i december 2011 ett
forskningssamarbete- och licensavtal
med amerikanska Pfizer, ett av varl-
dens storsta lakemedelsforetag. Syftet
med avtalet dr att upptdcka och
utveckla substanser som himmar
aktiviteten i den nukleidra hormonre-
ceptorn RORgamma f6r behandling
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av autoimmuna sjukdomar. Det inle-
dande forskningssamarbetet har
avslutats och utvecklingsarbetet
bedrivs nuiegen regiav Pfizer i enlig-
het med avtalets villkor. Pfizer inne-
har en varldsomfattande ensamratt
att anvanda, utveckla, tillverka och
kommersialisera de substanser och
produkter som utvecklas under avta-
let, och Pfizer innehar patentréttighe-
terna hanforliga till de substanser och
produkter som utvecklas. Enligt avta-
let erholl Bolaget en inledande betal-
ning vid avtalets ingdende och Bola-
get har dessutom rétt till ett antal for-
utbestdimda betalningar vid uppna-
ende av vissa utvecklings- respektive
forsaljningsmilstolpar. Dessutom har
Bolaget ritt till royaltyersattning base-
rad pa framtida forsdljning. Enligt
avtalet har Bolaget ocksa erhallit vissa
forskningsbidrag. Parterna har ritt att
sdga upp avtalet vid vésentligt avtals-
brott hos motparten. Pfizer har dess-
utom rétt att sdga upp avtalet utan
angivande av skal (”for convenience”)
med 90 dagars uppsagningstid. Avta-
let innehaller vissa forfaranden och
principer for hantering av licensrattig-
heter vid avtalets uppsdgning. Som
alternativ till uppsdgning pa grund av
Bolagets avtalsbrott har Pfizer méjlig-
het att pakalla att avtalet ska fortséitta
att gélla, med reducering av royaltyer-
sattningen med 50 procent. Agarfor-
andring hos Bolaget under nuvarande
utvecklings- och kommersialiserings-
fas medfor att Pfizer inte léngre ska ha
skyldighet att tillhandahalla Bolaget
vissa rapporter rorande utvecklingen
och kommersialiseringen.
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Karo Pharma har under avtalet ratt
till en ersdttning om upp till drygt
200 MUSD. Bolaget har hittills
erhallit tva betalningar. I september
2013 erholl Karo Pharma en forsta
milstolpesbetalning under avtalet
om 2 MUSD. Karo Pharma erholl
under forsta halvéaret 2017 en
betalning om 2 MUSD for
uppndende av en andra milstolpe
under avtalet.

Separationen mellan Weifa och

Vistin Pharma AS
Separationsavtal

Den 17 april 2015 ingick Weifas dot-
terbolag, Weifa AS, ett inkrdmséver-
latelseavtal med Vistin Pharma AS
(som vid tidpunkten var ett dotterbo-
lag till Weifa). Inkrdmet 6verlats till
Vistin Pharma AS den 1 juni 2015 och
omfattade den sd kallade business-
to-business-verksamhet som tidigare
bedrevs i Weifa. Separationsavtalet
reglerar huvudsakligen (i) 6verlatel-
ser av tillgangar och skulder hand-
forliga till verksamheten, (ii) 6ver-
gdng av anstéllda, (iii) overlatelse av
immateriella réttigheter, (iv) 6verla-
telse av tillstdnd hanforliga till verk-
samheten samt (v) ansvarsfordel-
ningen mellan parterna i relation till
nuvarande, tidigare samt framtida
verksamheten i bolagen.

Parterna ska hélla varandra skade-
16sa for eventuella forpliktelser som
resulterar i forlust for den andra par-
ten, forutsatt att forpliktelsen dr han-
forlig till den tidigare parten. Avtalet
ingicks pa marknadsmadssiga villkor.
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Tillverknings- och distributionsavtal
Den 17 april 2015, i samband med
separationen, ingick Weifa AS och
Vistin Pharma AS ett exklusivt avtal
om tillverkning och distribution.
Enligt avtalet ska Vistin Pharma AS
tillverka och leverera vissa produkter
pa marknadsmassiga villkor till
Weifa. Dartill atar sig Vistin Pharma
AS att lagerhalla och distribuera vissa
av Weifas produkter. Weifa innehar
samtliga rattigheter till produkterna.

TECKNINGSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTI
Teckningsataganden

Anders Lonner, arbetande styrelse-
ordforande, och Per-Anders Johans-
son, styrelseledamot genom bolaget
Nomic AB, badda aktiedgare i Karo
Pharma, och som tillsammans inne-
har cirka 10,5 procent av aktiekapita-
let fore Erbjudandet har forbundit sig
att teckna sig fullt ut f6r sina pro rata-
andelar i Erbjudandet, vilket motsva-
rar 83,4 MSEK i Erbjudandet. Ingen
ersdttning utgar for dessa dtaganden.

Emissionsgaranti

Utdver ovan angivna teckningsata-
ganden har Anders Lonner garante-
rat teckning av aktier som inte omfat-
tas av teckningsataganden till ett
sammanlagt belopp om 710,9 MSEK.
For det fall Erbjudandet inte tecknas
fullt ut, med eller utan fOretradesritt,
ar Anders Lonner bunden till att
teckna och betala dterstdende belopp
sa att Erbjudandet tecknas och beta-
las fullt ut. Karo Pharma ska f6r detta
garantidtagande pa cirka 89,5 pro-
cent erldgga ersdttning om 5 procent



pa garanterat belopp, motsvarande
35,5 MSEK. Tilldelning av aktier som
tecknas i enlighet med emissionsga-
rantin sker i enlighet med de princi-
per som beskrivs under avsnittet

" Villkor och anvisningar — Teckning av
aktier utan stod av foretridesrditt — Till-
delning” . Emissionsgarantin dr villko-
rad av att Karo Pharma fattar de
beslut som dr nddvandiga for att
genomfora Erbjudandet. Dessa vill-
kor dr uppfyllda i och med styrelsens
beslut om Erbjudandet den 8 novem-
ber 2017 samt bolagsstimmans god-
kdnnande ddrav den 8 december
2017. Atagandet ingicks infor styrel-
sens beslut om Erbjudandet den 8
november 2017.

Ej sdkerstillda ataganden
Teckningsdtaganden och emissions-
garantin har inte sdkerstallts via for-
handstransaktion, bankgaranti eller
liknande arrangemang. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera
berorda parter inte kommer att upp-
fylla sina respektive ataganden. Se
dven avsnittet ” Riskfaktorer — Ej siker-
stillda teckningsdtaganden och emis-
sionsgaranti” .

Totala ataganden

Sammantaget dr 794,3 MSEK i Erbju-
dandet tackt av teckningsataganden
eller emissionsgarantin, vilket mot-
svarar 100 procent av Erbjudandet.
Samtliga parter som har lamnat teck-
ningsataganden och/eller emissions-
garantin gar att nd via Bolagets adress,
Nybrokajen 7, 111 48 Stockholm.
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PATENT, VARUMARKEN OCH ANDRA
IMMATERIELLA RATTIGHETER
Koncernen innehar immateriella rat-
tigheter, framst i form av registrerade
varumairken och patent, se d&ven
avsnitten ”Karo Pharma innan forvdr-
vet — Immateriella tillgdngar” och "For-
virvet av Weifa — Varumirkesskydd” .
Bolaget bedémer att de inte &r bero-
ende av ndgra enskilda patent, licen-
ser, varumadrken eller andra registre-
rade immateriella rattigheter. Bolaget
bedoémer vidare att dess skydd for
immateriella rattigheter ar tillrackligt
for Koncernens verksamhet.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar, for hela Koncernen,
sedvanliga ansvars- och skadeforsak-
ringar vilka upphandlats via forsak-
ringsmaéklare. Styrelsen bedémer att
Koncernens nuvarande forsakrings-
skydd dr tillfredsstdllande med av-
seende pa verksamhetens art och
omfattning. Det finns dock ingen
garanti att alla eventuella framtida
forluster eller skador tidcks av Karo
Pharmas forsakring.

FASTIGHETER

Bolaget dger genom ett dotterbolag
en produktionsanldggning i Len-
hovda, Smaland, vid vilken egen till-
verkning sker av flera av de produk-
ter som Karo Pharma séljer. Karo
Pharma hyr sin kontorslokal pa
Nybrokajen i Stockholm till mark-
nadsmadssiga villkor och bedémer att
de utan betydande oldgenhet eller
kostnader kan hitta en likvardig lokal.
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TVISTER

Bolaget har under de senaste tolv
mdnaderna inte varit parti ndgra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sddana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma), som
nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Karo Pharmas
finansiella stdllning eller I1onsamhet.

TILLSTAND

Bolaget har genom sina dotterbolag
ett antal tillstdnd avseende, bland
annat, partihandel med ldkemedel,
forsdljningstillstand for ldkemedel
samt narkotikatillstdnd. Det &r styrel-
sens bedomning att Karo Pharma
innehar relevanta tillstand for verk-
samhetens bedrivande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget tillampar IAS 24 Upplys-
ningar om ndrstdende. Se dven not 2
pa sidan 32 i drsredovisningen for
2016, not 2 pa sidan 28 i drsredovis-
ningen f6r 2015 och not 2 pa sidan 30
i drsredovisningen f6r 2014 samt not
2 pa sidan 17 i deldrsrapporten for
perioden januari till september 2017.

Med verkan fran den 4 februari
2015, tillhandahaller ett av Anders
Lonner, arbetande styrelseordfo-
rande, heldgt bolag Anders Lonners
personliga tjanster sdsom arbetande
styrelseordforande f6r Bolaget. Upp-
draget omfattar heltid och innefattar
inte de styrelseuppgifter som fullgors
inom ramen for det styrelseuppdrag
som erhdllits av bolagsstamman.
Avtalet géller under tre ar och ersitt-
ning utgar med 206 550 SEK per
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manad, vilket av styrelsen har
beddmts motsvara en marknadsmas-
sig ersdttning. Bolaget har under 2015
erhallit ett kortfristigt lan fran Anders
Lonner pa 67 MSEK till marknads-
massiga rantevillkor, 10 procent pa
arsbasis, i samband med finansie-
ringen av fOrvarvet av Allévo. Vidare
har Anders Lonner erhallit provi-
sionsersdttning pa 7 MSEK relaterat
till under 2015 gjorda forvarv vilket
styrelsen har bedomt vara marknads-
massigt. Ersattningen uppgick till

1,9 procent av forvarvskopeskillingen
avseende Apropharm AS och DnE
Sverige AB, Swereco Group AB och
MedCore AB. Anders Lonner ingick
en emissionsgaranti i samband med
Bolagets emission av nya aktier i juni
2015, enligt vilken han erholl en
ersdttning om 12,7 MSEK. I samband
med Bolagets emission av nya aktier i
april 2016 ingick Anders Lonner en
emissionsgaranti enligt vilken han
erholl 16,16 MSEK i provision. Vidare
ingick Anders Lonner i samband med
Bolagets emission av aktier i januari
2017 en emissionsgaranti enligt
vilken han erholl 17,1 MSEK i
provision. Bolaget har dven ingatt ett
utlicensieringsavtal med Oasmia
Pharmaceuticals AB, i vilket Anders
Lonner vid tidpunkten var styrelse-
ordforande. Avtalet har ingatts pa
marknadsmassiga villkor. Under
2017 har ett av Karo Pharmas dotter-
bolag salt tvd produkter pa licens fran
ett av Anders Lonner dgt bolag,
varigenom dotterbolaget har erhallit
provisioner pa 15 procent av forsalj-
ningen till ett varde cirka 450 KSEK.



Per-Anders Johansson, styrelsele-
damot, dgde vid tidpunkten f6r 6ver-
latelseavtalet avseende MediReduce
AB som Karo Pharma ingatt motsva-
rande 24,2 procent av aktierna och
rosterna i MediReduce AB. Kopeskil-
lingen uppgick till 3,6 MSEK och avta-
let ingicks pa marknadsmdssiga vill-
kor. Thomas Hedner, styrelseledamot,
har under 2015 tillhandahallit vissa
konsulttjanster till Bolaget pa l16pande
rakning avseende expertradgivning,
for ett timarvode som av styrelsen
har bedomts motsvara en marknads-
mdssig ersittning. Uppdragen har
varit av begrdnsad omfattning.

Anders Lonner och Per-Anders
Johansson, genom bolaget Nomic AB,
bada aktiedgare i Karo Pharma, har
i den aktuella Erbjudandet ldamnat
teckningsdtaganden. Utdver ovan
angivna teckningsdtaganden har
Anders Lonner garanterat teckning
av aktier. Limnade tecknings-
dtaganden och emissionsgarantin
beskrivs ndrmare under avsnittet
" Teckningsdtaganden och emissionsgaran-
tier” ovan. Dessa har ett intresse av att
Erbjudandet genomfors framgangs-
rikt och, savitt avser emissionsgaran-
ten, att avtalad ersdttning utbetalas.

Vidare dger delar av styrelseleda-
moterna och de ledande befattnings-
havarna aktier i Bolaget. Aktieinne-
hav for respektive person presenteras
ndrmare under avsnittet ” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”
i Prospektet. Det foreligger hdrutover
inte ndgon intressekonflikt inom for-
valtnings-, lednings- och kontrollor-
gan eller hos andra personer i
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ledande befattningar i Karo Pharma
och det finns inte heller ndgra andra
tysiska eller juridiska personer som
ar inblandade i Erbjudandet som har
ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Karo Pharma.

Med undantag for vad som anges
ovan och under rubriken " Tecknings-
dtaganden och emissionsgarantier” ovan
har inga transaktioner mellan Bolaget
och nérstdende som enskilt eller till-
sammans dr visentliga for Bolaget dgt
rum sedan den 30 september 2017.

INTRESSEN OCH POTENTIELLA
INTRESSEKONFLIKTER

Swedbank dr finansiell rddgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet.
Swedbank dger inga aktier i Bolaget,
men vissa anstdllda pa Swedbank
kan dga aktier i Karo Pharma. For det
fall intressekonflikter kommer att
intrdffa under genomforandet av
Erbjudandet kommer Swedbank
omedelbart informera Bolaget.

RADGIVARE
Bolagets finansiella rddgivare Swed-
bank har, vid uppréattande av Prospek-
tet, forlitat sig pd information tillhan-
dahallen av Bolaget och dd samtliga
uppgifter i Prospektet hédrror fran
Bolaget friskriver sig Swedbank fran
allt ansvari forhallande till aktie-
dgarnaiBolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis
grundar sig pd uppgifter i Prospektet.
Swedbank foretrdader Bolaget och
ingen annan i samband med Erbju-
dandet. Swedbank ansvarar inte
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gentemot ndgon annan dn Bolaget
for tillhandahallande av radgivning i
samband med Erbjudandet eller
nagot annat drende till vilken hanvis-
ning gors i Prospektet.

Hamilton Advokatbyra dr Karo
Pharmas legala radgivare i samband
med Erbjudandet.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN
Prospektet innehéller information
fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt
statistik och berdkningar hamtade
fran branschrapporter och -studier,
marknadsundersokningar, offentligt
tillganglig information samt
kommersiella publikationer. Sddana
uttalanden identifieras genom
hanvisning till kélla.

Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i Prospek-
tet, bland annat avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs samt Bolagets stéllning i for-
hallande till sina konkurrenter, dr inte
baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part
och saknar dérfor kédllhdnvisning.
Sadan information och sddana
uttalanden aterspeglar Bolagets bésta
uppskattningar med utgdngspunkt i
information som har erhallits fran
bransch- och affdrsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dér
Bolaget konkurrerar samt information
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som har publicerats av Bolagets
konkurrenter. Bolaget anser att sddan
information och sddana uttalanden &r
anvandbara {6r investerares forstaelse
for den bransch i vilken Bolaget ar
verksam och Bolagets stdllning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och
marknadsinformationen och annan
information som hdamtats fran
offentligt tillgangliga kallor. Bolaget
har inte heller gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller
allménna publikationer. Aven om
Bolaget dr av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av ndgon
oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.

Swedbank tar inte ndgot ansvar {for
riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet.
Bolaget bekréftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har
atergivits korrekt och sdvitt Bolaget
kan kdnna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av
dessa kallor har inte ndgra uppgifter
uteldmnats som skulle kunna inne-
béra att den dtergivna informationen
dr felaktig eller vilseledande.



INFORLIVANDE GENOM
HANVISNING
Delar av Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016V (sidorna 22-47),
2015? (sidorna 20-39) och 2014
(sidorna 22-39) samt delarsrapport for
tredje kvartalet 2017 (sidorna 12-20)%,
vilka har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av Euro-
peiska unionen ("IFRS”) (delérs-
rapporten har uppréttats i enlighet med
IAS 34), inforlivas genom hédnvisning
och utgor en del av Prospektet.
Revisionsberittelserna hanforliga till
respektive drsredovisning inforlivas
och dterfinns pa: sida 4547 i drsredo-
visningen 2016; sida 391 arsredo-
visningen 2015; sida 39 i arsredo-
visningen 2014. Revisorns gransknings-
rapport hanforlig till delarsrapporten
for tredje kvartalet 2017 inforlivas och
aterfinns pa sida 20i deldrsrapporten.
Aven delar av Weifas rsredo-
visningar for rakenskapsaren 2016°
(sidorna 27-54 och 56-70), 2015
(sidorna 27-54 och 56-68) och 2014”
(sidorna 29-58 och 60-76) samt del-
arsrapport for tredje kvartalet 20179
(dokumentet inforlivas i sin helhet),
vilka har upprittats i enlighet med
IFRS (deldrsrapporten har uppréttats i
enlighet med [AS 34), inforlivas genom
hanvisning och utgor en del av

1) http:/ /karopharma.se/karo-pharmas-arsredovisning-2016/
2) http:/ /karopharma.se/karo-pharma-arsredovisning-2015/
3) http:/ /karopharma.se/arsredovisning-2014/

4) http:/ /karopharma.se/delarsrapport-januari-september-2017 /
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Prospektet. Oversittningar av de delar
av Weifas finansiella rapporter som
inforlivas genom hénvisning finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats,
(www.)karopharma.se.

De delar av den finansiella
informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte
relevanta fOr en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

REVISORNS GRANSKNING

Karo Pharmas drsredovisningar for
rakenskapsdren 2016, 2015 och 2014
har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelserna dr fogad till
arsredovisningarna. Deldrsrapporten
for tredje kvartalet 2017 har
oversiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Weifas drsredovisningar for rdaken-
skapsaren 2016, 2015 och 2014 har
reviderats av Weifas revisor och
revisionsberattelserna dr fogad till
arsredovisningarna. Deldrsrapporten
for tredje kvartalet 2017 har varken
reviderats eller granskats av Weifas
revisor.

Forutom vad som ndmns ovan samt
den i Prospektet dtergivna
proformaredovisningen har ingen
information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

5) http:/ /karopharma.se/app/uploads/2017/12/Weifa_Arsredovisning 2016_SV.pdf
6) http:/ /karopharma.se/app/uploads/2017/12/Weifa_Arsredovisning_2015.pdf
7) http:/ /karopharma.se/app/uploads/2017/12/Weifa_Arsredovisning_2014.pdf

8) http:/ /karopharma.se/app/uploads/2017/12/Weifa_Q3_2017.pdf
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgdngliga

i elektronisk form pa Karo Pharmas

webbplats, (www.)karopharma.se.

Kopior av handlingarna halls ocksa

tillgangliga pa Bolagets huvudkontor,

Nybrokajen 7, Stockholm, under Pro-

spektets giltighetstid (ordinarie kon-

torstid pa vardagar).

« Bolagets bolagsordning

« Bolagets arsredovisningar for raken-
skapsaren 2016, 2015 och 2014
(inklusive revisionsberattelser)

« Bolagets delarsrapport for tredje
kvartalet 2017

» Weifas drsredovisningar for
rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014
(inklusive revisionsberattelser)
(svenska Oversdttningar av
rapporter upprattade pd engelska)

« Weifas deldrsrapport for tredje
kvartalet 2017 (svensk dversattning
av rapport upprattad pa engelska)

Samtliga 6vriga dotterbolags
arsredovisningar for rdkenskapsdren
2016 och 2015 (inklusive
revisionsberattelser) (endast i fysiskt
format).
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella
erbjudandet att teckna nya aktier till innehavare av aktier och teckningsrit-
ter i Bolaget. Sammanfattningen giller endast i Sverige obegrinsat skatt-
skyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen dr baserad pd gillande lagstiftning och dr endast avsedd som allmin
information. Sammantattningen omfattar inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i niringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sirskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklu-
sive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i Bolagssektorn som
kan bli tillimpliga dd aktieigare innehar aktier eller teckningsritter som
anses niringsbetingade. Inte heller omfattas de séirskilda regler som kan bli
tillimpliga pd innehav i Bolag som dr eller tidigare har varit sd kallade
famansforetag eller pd aktier som forvirvats med stod av sd kallade kvalifi-
cerade andelar i faimansforetag. Sammantfattningen omfattar inte heller
aktier eller andra deligarritter som forvaras pd ett sd kallat investerings-
sparkonto och som omfattas av sirskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
och teckningsritter bor dérfor rddfriga en skatterddgivare for att fd infor-
mation om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Bolaget tar ej pd sig ansvaret for att innehdlla kallskatt.

FYSISKA PERSONER
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller
andra deldgarrétter, till exempel teck-
ningsratter, siljs eller pd annat sitt
avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalfor-
lust uppsta. Kapitalvinster beskattas i

inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalférlusten berdknas nor-
malt som skillnaden mellan forsélj-
ningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet (for sdrskild information om
omkostnadsbeloppet {6r tecknings-
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ratter se ” Utnyttjande och avyttring av
teckningsritter” nedan). Omkostnads-
beloppet for alla deldgarritter av
samma slag och sort berdknas gemen-
samt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att
BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka beréttigade
till foretrade i Erbjudandet férran
beslutet om emissionen registrerats
vid Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnote-
rade aktier, som till exempel aktier i
Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestimmas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av for-
sdljningsersattningen efter avdrag for
torsaljningsutgifter. Kapitalforluster
pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarrét-
ter dr fullt ut avdragsgilla mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pd aktier och
mot andra marknadsnoterade del-
dgarratter, forutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska ford-
ringsratter, sd kallade rantefonder.

Kapitalforluster pd aktier eller
andra deldgarrétter som inte kan
kvittas pd detta sétt far dras av med
upp till 70 procent mot 6vriga inkom-
ster i inkomstslaget kapital. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapi-
tal medges skattereduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av under-
skottet som inte Overstiger
100 000 SEK och 21 procent av reste-
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rande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdel-
ning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som dr bosatta i Sverige
innehalls normalt preliminérskatt av-
seende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehdlls av
Euroclear, eller ndr det géller forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utlo-
ser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften fOr en aktie utgors av emis-
sionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjas for teckning av aktier for-
vdrvats genom kop eller pd liknande
sitt (dvs. som inte har erhéllits base-
rat pd innehav av befintliga aktier)
tar teckningsrétternas omkostnads-
belopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for férvdarvade
aktier. For aktiedgare som inte 6nskar
utnyttja sin foretradesratt att delta i
Erbjudandet och avyttrar sina teck-
ningsrdtter berdknas en kapitalvinst
eller kapitalforlust. Teckningsrétter
som grundas pa innehav av befint-
liga aktier anses anskaffade for 0
SEK. Hela forséljningsersdttningen
efter avdrag for utgifter for avytt-
ringen ska sdledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far
inte tillimpas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet f6r de ursprungliga
aktierna paverkas inte.



For teckningsrétter som forvarvats
genom kop eller pd liknande satt
utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvdndas vid
avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall.

En teckningsréatt som varken
utnyttjas eller siljs och dérfor forfal-
ler anses avyttrad for 0 SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och
utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla
inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pd samma
sdtt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapi-
talforluster pa aktier eller andra dela-
garratter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa sddana
vardepapper. En sddan kapitalférlust
kan d@ven, om vissa villkor dr upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster i
Bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt
toreligger mellan Bolagen. En kapi-
talforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delédgarritter under
efterfdljande beskattningsar utan
begrdnsning i tiden.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter

Utnyttjande av teckningsréatter utlo-
ser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgors av emis-
sionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjas for teckning av aktier for-
vdrvats genom kop eller pa liknande
sitt (dvs. som inte har erhéllits base-
rat pd innehav av befintliga aktier) far
teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier. For aktiedgare som inte 6nskar
utnyttja sin foretradesritt att delta i
Erbjudandet och avyttrar sina teck-
ningsrétter berdknas en kapitalvinst
eller kapitalforlust. Teckningsréatter
som grundas pd innehav av befintliga
aktier anses anskaffade f6r 0 SEK.
Hela forséljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen
ska sdledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillimpas i
detta fall. Omkostnadsbeloppet f6r
de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsrétter som forvarvats
genom kop eller pa liknande satt
utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Schablonmetoden far anvandas
vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsrétter i detta fall. En teck-
ningsrdtt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfor forfaller anses avytt-
rad for 0 SEK.
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SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
INNEHAVARE AV AKTIER OCH TECK-
NINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skat-
tesatsen dr dock i allméanhet reduce-
rad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra ldnder for undvi-
kande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mdjliggor
nedsédttning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdel-
ningstillfdllet om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberéttigade
foreligger. I Sverige verkstills avdra-
get for kupongskatt normalt av Euro-
clear, eller betrdffande forvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren. Erhallan-
det av teckningsratter utloser ingen
skyldighet att erldgga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt
innehdllits vid utbetalning till en per-
son som har ritt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller f6r mycket
kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begéaras hos Skattever-
ket fore utgdngen av det femte kalen-
derdret efter utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning
Innehavare av aktier och tecknings-
rdtter som &dr begrédnsat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte dr
hanforligt till ett fast driftstélle i Sve-
rige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sddana
vardepapper. Innehavarna kan emel-
lertid bli foremal f6r beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatte-
regel kan emellertid fysiska personer
som dr begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forséljning av vissa
vardepapper (sa som aktier, BTA och
teckningsritter) om de vid nagot till-
fille under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregdende kalenderdren
har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige.

Tillampligheten av denna regel
kan begrdnsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.



BOLAGSORDNING

§1FIRMA
Bolagets firma ska vara Karo Pharma

Aktiebolag. Bolaget dr publikt.

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt site i Stockholm.

§ 3 ANDAMAL

Bolaget ska ha till foremal for sin
verksamhet att bedriva forskning,
utveckling, tillverkning och handel
avseende produkter f6r hdlsovard,
sjukvard och friskvard.

§ 4 AKTIEKAPITAL OCH ANTALET
AKTIER

Aktiekapitalet ska utgora lagst

32 000 000 SEK och hogst

128 000 000 SEK. Antalet aktier
ska vara lagst 82 000 000 och hogst
328 000 000.

§ 5 STYRELSE
Styrelsen ska besta av ldgst tre och
hogst tio ledaméter.

§ 6 REVISORER

En eller tva revisorer ska utses pa
arsstimman. Till revisor far dven ett
registrerat revisionsbolag utses.

§ 7 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse ska ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa
bolagets hemsida. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dag-
bladet. Bolagsstimman ska héllas i

Stockholm.

§ 8 FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i forhand-
lingarna vid bolagsstimman, ska
dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktiebo-
ken avseende forhallandena fem var-
dagar fore stimman, dels gora anma-
lan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara sbndag, annan all-
man helgdag, 16rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen
tore bolagsstimman. Aktiedgare far
vid bolagsstimma medféra ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiea-
garen till bolaget anmaler antalet
bitrdden pa det sidtt som anges i fore-
gaende stycke.
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BOLAGSORDNING

§ 9 ARSSTAMMA

P& drsstimma ska foljande drenden

behandlas:

1. Val av ordforande vid stimman;

2. Upprittande och godkdnnande av
rostlangd;

3. Godkdnnande av dagordning;

4. Val av en eller tvd justeringsmén
attjamte ordféranden under-
teckna protokollet;

5. Prévning av om stimman blivit
behorigen sammankallad;

6. Framldggande av drsredovis-
ningen och revisionsberattelsen
samt, om bolaget 4r moderbolag,
koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberittelsen;

7. Beslut om faststéllelse av resultat-
rakningen och balansrakningen
samt, om bolaget d4r moderbolag,
koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrdakningen;

8. Beslut om disposition betrdffande
bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet gentemot
bolaget for styrelseledaméter och
verkstillande direktor;

10. Faststdllande av antalet styrelsele-
daméter och suppleanter, och i
forekommande fall, revisorer;

11. Faststdllande av arvoden at sty-
relsen och, i forekommande fall,
revisorerna;

12. Val av styrelseledaméter och
suppleanter och, i férekommande
fall, revisorer;

13. Annat drende som ankommer pa
stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.
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§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsdr omfattar tiden
1januari - 31 december.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier ska vara registrerade i
ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.



ORDLISTA

OTC (OVER THE COUNTER)

OTC &r receptfria produkter som
sdljs direkt till konsumenter via
apotek och detaljhandel.

RX
Rx dr receptbelagda ldkemedel som
forskrivs av lakare.

MEDTECH

Medtech innebdr medicintekniska
produkter och inkluderar en mangd
olika produkter och 16sningar som
anvands i varden sdsom rontgenap-
paratur, pacemakers och rollatorer.

INDIKATION
I medicinsk terminologi ett uttryck
tor en sjukdom eller patientkategori.

KLINISK STUDIE
Tester och utvérdering av lakemedel
pa ménniskor.

RECEPTOR

Ett protein pa cellens yta eller inne i
cellen (kdrnreceptor) som kanner
igen och binder till ligander, till
exempel stereoidhormoner. Recepto-
rer startar eller stoppar biologiska
processer ndr de binder till ligander.

LIGAND
En substans, till exempel ett hormon,
som binder till ett receptorprotein.

NUKLEARA RECEPTORER
(KARNRECEPTORER)

Receptorer i en cell som binder till
ligander (ofta hormoner) och aktive-
rar genuttryck.

ER
Receptorn for §strogenhormonet.
Finns i tvd varianter: alfa och beta.

ERBETA

En form av Ostrogenreceptor, vars
upptdckt kan leda till nya behand-
lingsprinciper f6r kvinnosjukdomar,
depression, vissa typer av cancer
med flera sjukdomsomraden.

RORGAMMA

En kédrnreceptor som kan ha en
avgorande roll i utvecklingen av
autoimmuna sjukdomar.
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KARO PHARMA AB
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Swedbank AB (publ)
Malmskillnadsgatan 23
111 57 Stockholm

LEGAL RADGIVARE
Hamilton Advokatbyra KB
Hamngatan 27

101 33 Stockholm

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB

Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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