Karo Pharma AB (publ)
Valberedningens motiverade yttrande 2017

Infor arsstimman 2017 har valberedningen
bestatt av Anders Lonner (ordforande),
styrelsens ordforande, representerande eget
Innehav, Hans EK, representerande (SEB
Investment Management), Leif Edlund,
representerande eget innehav samt Per-
Anders Johansson, representerande eget
innehav (Nomic AB). Anders Lonner har
valts till valberedningens ordfGrande.

Valberedningen foreslar arsstéamman att
besluta:

att valja styrelsens ordférande Anders
Lonner till stammoordforande,

att valja fem ordinarie stammovalda
ledamOter och inga suppleanter,

att styrelsearvode for tiden fram till slutet
av nasta arsstamma ska hojas till att utga
med 450 000 kr till ordférande samt 175
000 kr vardera till 6vriga ledamoéter. FOr



arbete I ev. revisions- och ersattningsutskott
utgar inget sarskilt arvode,

att arvode till revisor ska utga enligt
godkéand rakning,

att omval sker av styrelseledamoterna
Anders Lonner, Thomas Hedner, Per-
Anders Johansson samt nyval av Marianne
Hamilton och Hakan Astrom. Jean Lycke
har avbojt omval,

att Anders Lonner foreslas véljas som
styrelsens ordforande, och

att omval sker av det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB for tiden intill slutet av arsstamman
2018.



Valberedningen har som underlag for sitt
forslag till styrelse tagit del
styrelseordforandens redogorelse for
foretagets verksamhet, mal och strategier.
Valberedningen har diskuterat de krav pa
kompetens, erfarenhet och bakgrund som
kan stéllas pa styrelsen i bolaget samt
mojlighet att 1agga vederborlig tid pa
uppdraget, sarskilt med beaktande av den
situation som bolaget befinner sig 1 med
stort fokus pa att uppna positivt kassaflode
och skapa ytterligare intédkter och nya
affarsmojligheter. UtOver det har
oberoendefragor samtidigt belysts. Saledes
har valberedningen foreslagit tva nya
ledamOter, som bagge val uppfyller de
uppstéllda kraven pa kompetens, erfarenhet
och bakgrund. Déarutover har
valberedningen for att bibehalla nédvéndig
kontinuitet foreslagit omval av samtliga
styrelseledamoter som statt till férfogande
for omval. VValberedningen foreslagit en
hojning av styrelsearvodena till foljd av att
bolaget har Okat i storlek och komplexitet



samt att tempot | bolaget har hojts |
kombination med en Okad
forvarvsintensitet. Jamforelser har gjorts
med bolag | samma bransch och storlek.

Vid en bedomning av de foreslagna
styrelseledamoternas oberoende har
valberedningen funnit att Anders Lonner ar
att anse som beroende i forhallande till
bolaget. Ingen av de dvriga foreslagna
ledamOterna ar att anse som beroende |
forhallande till bolaget, bolagsledningen
eller bolagets stOrre aktiedgare.

Stockholm i april 2017



