Protokoll fort vid drsstdmma i Karo Pharma
Aktiebolag, org.nr 556309-3359 ("Bolaget”),
den 16 maj 2019 klockan 14.00 pd
Néringslivets Hus, Storgatan 19, i Stockholm.

Arsstimmans éppnande

Oppnades arsstimman av advokat Emil Hedberg.

Val av ordférande vid drsstimman

Valdes advokat Emil Hedberg till ordférande for stdmman. Upplystes om att Carl Magnusson
ombetts att fora protokollet vid stimman.

Upprattande och godkdannande av rostlingd

Godkindes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som réstlangd vid stdmman.

Godkidnnande av dagordning

Godkéndes det forslag till dagordning som intagits i kallelsen till stdmman.

Val av justerare

Utsdgs Patrik Erblad, representerande Karo Intressenter AB, och Christer Landberg,
representerande AB Slddens Pensionsstiftelse nr 3, att jamte ordféranden justera protokollet.

Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

Sedan det konstaterats att kallelse till stimman har offentliggjorts pa Bolagets webbplats den
16 april 2019 och varit inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 18 april 2019, dé dven annonsen i
Svenska Dagbladet varit inférd, konstaterades att stdmman var i behérig ordning sammankallad.

Anfdrande av styrelsens ordférande och den verkstillande direktéren

Redogjorde styrelsens ordférande och den tillfdrordnade verkstillande direktéren for Bolagets
utveckling och viktiga hdandelser under 2018.

Besvarade styrelsens ordforande och den tiliférordnade verkstillande direktdren fragor fran

aktiedgarna.

Framliggande av arsredovisningen och revisionsherittelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsherattelsen

Framlades arsredovisning och revisionsberdttelse samt  koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse for rikenskapsaret 2018.

Redogjorde Mikael Winkvist fran PricewaterhouseCoopers AB for revisionsarbetet.
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Beslut om  faststdllelse av  resuitatrdkningen och  balansrdkningen  samt
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen

Beslutades att faststilla resultatrakningen och koncernresuitatrakningen for rdkenskapsaret 2018
samt balansrakningen och koncernbalansrikningen per den 31 december 2018 i framlagt skick.

Besiut om disposition av bholagets resultat enligt den faststdlida balansrdkningen

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att inte Jamna nagon utdelning for rakenskapsaret
2018 och att resultatet balanseras i ny rdakning.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamdoter och verkstéllande direktér

Beslutades att bevilja samtliga personer som varit styrelseledaméter under verksamhetsaret samt
verkstillande direktdren under verksamhetsaret ansvarsfrihet for den tid som arsredovisningen
avser, Noterades att berérda personer, i den man de var upptagna i rdstldngden eller agerade
ombud for aktiedgare, inte deltog i beslutet savitt avsag dem sfdlva.

Faststdllande av antalet styrelseledamdter

Beslutades, i enlighet med Karo Intressenter AB:s forslag, att antalet styrelseledaméter ska vara
sju ordinarie styrelseledamoter utan styrelsesuppleanter.

Faststillande av arvoden at styrelseledaméterna

Beslutades, i enlighet med Karo Intressenter AB:s férslag, att arvode till styrelsen ska utgd med
sammanlagt 2 250 000 kronor att férdelas med 600 000 kronor till ordféranden och 300 000
kronor vardera till styrelsens dvriga ledaméter, dock att arvodet till Flemming @rnskov ska
prorateras i forhallande till hans mandatperiod och sdledes utga med 150 000 kronor. Noterades
att de foreslagna styrelseledamdéterna som dr verksamma vid EQT — Erika Henriksson, Vesa
Koskinen och Asa Riisberg — har meddelat att de efterskinker sina respektive styrelsearvoden tili
hjdlporganisationen och insamlingsstiftelsen Operation Smile.

Val av styrelseledamdéter

Beslutades, i enlighet Karo Intressenter AB:s forslag, att genom omval utse Bo Jesper Hansen,
Erika Henriksson, Vesa Koskinen, Asa Riisberg och Hakan Astrom samt att genom nyval utse Eva
Sjikvist Saers och Flemming @rnskov till styrelseledamoter for tiden intill slutet av ndsta
arsstimma. Flemming @rnskov valdes som styrelseledamot fran och med den 31 oktober 2019.

Val av styrelseordférande

Beslutades, i enlighet med Karo Intressenter AB:s férslag, att omvilja Bo Jesper Hansen som

styrelsens ordférande.

Faststdllande av arvode 3t revisor
Beslutades, i enlighet med Karo Intressenter AB:s forslag, att arvode till revisorn ska utga enligt

godkénd rdkning for granskning av rakenskaper och férvaltning samt koncernrevision.



17. val av revisor
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Beslutades, i enlighet med Karo Intressenter AB:s forslag, att genom nyval utse det registrerade
revisionsbolaget Ernst & Young AB som Bolagets revisor for tiden intill slutet av nédsta arsstdmma.
Noterades att Ernst & Young AB har meddelat att auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson kommer

att utses som huvudansvarig revisor.

Beslut om riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

Féredrogs huvuddragen i styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till verkstéllande direktéren
och ledande befattningshavare, Bilaga 2. Konstaterades att styrelsens forslag samt revisorns
yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen hallits tillgdngliga pa Bolagets kontor och pa Bolagets
webbplats samt delats ut vid stimman.

Beslutades om riktlinjer for ersattning till verkstillande direktéren och ledande befattningshavare
i enlighet med styrelsens forslag.

Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om Gverlatelse av egna aktier

Beslutades, i enlighet med styreisens forslag, Bilaga 3, att bemyndiga styrelsen att till och med
nasta drsstdimma fatta beslut om Gverlatelse av Bolagets egna aktier.

Noterades att Sveriges Aktiesparares Riksférbund reserverade sig mot beslutet.

Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission av aktier

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 4, att bemyndiga styrelsen att vid ett eller
flera tillféllen och langst intill ndstkommande arsstimma besluta om emission av aktier.

Avslutning

Farklarades arsstimman avslutad av ordféranden.
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Bilaga 2

STYRELSENS FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar om foljande riktlinjer fér bestimmande av 16n och annan
ersittning till ledande befattningshavare i Karo Pharma, att gélla till och med arsstdmman 2020. De
féreslagna riktlinjerna ar i huvudsak desamma som de som antogs av arsstdmman 2018.

Allmdint

Karo Pharma ska ha de ersattningsnivder och anstéllningsvillkor som erfordras fér att rekrytera och
behélla en ledning med god kompetens och kapacitet att na uppstdllda verksamhetsmal.
Marknadsmassighet ska saledes vara den dvergripande principen for 16n och andra erséttningar till
ledande befattningshavare. Ledande befattningshavare ska ocksa kunna verka pd konsultbasis dédr
konsultersittningen ska rymmas inom samma ramar som ersattning som utgar vid anstalining.

Fast Ion

For ett fuligott arbete ska ersattning utga i form av fast 1én.

Rorlig ersdttning

Utdver fast 16n ska rorliga ersattningar kunna erbjudas som beltnar tydligt méalrelaterade prestationer
i enkla och transparenta konstruktioner. De ledande befattningshavarnas rérliga ersdttning ska
grundas pd i vilken utstrickning uppstillda verksamhetsmal uppnatts. Karo Pharmas atagande for
rorliga ersattningar ska vara begransat i farhéllande till den fasta arsidnen. Utfallande ersdttning ska
inkludera pension och semesterersdttning i enlighet med semesterlagen och &r darfér inte

pensionsgrundande.

Pensionsformdner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i férhallande till vad som
generelit giller for motsvarande befattningshavare pd marknaden och ska baseras pa avgiftsbestamda
pensionsiésningar eller vara anslutna till ITP-planen. Pensionsférmaner ska baseras pa en

pensionsdlder om 65 ar.
Icke-monetdra férmdner

De ledande befattningshavarnas icke-monetdra férmaner (exempelvis bilférman och halsovard) ska
underlitta utférandet av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i forhdllande till praxis pa

marknaden och nyttan fér bolaget.

Uppséigningsidn och avgangsvederfag

Uppsagningslon och avgangsvederlag ska sammantaget inte 6verstiga tolv manadsloner for respektive

befattningshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas



Riktlinjerna ovan ska omfatta verkstallande direktéren i Karo Pharma Aktiebolag och personer i
foretagsiedningen som ar direkt understallda verkstallande direktoren samt verkstaliande direktérer

Karo Pharmas dotterholag.
Information om tidigare beslutade ersittningar som inte har forfallit till betalning

Inga ersattningar finns som inte har forfallit till betalning som avviker frén de riktiinjer som har

beslutats pa tidigare arsstimmor.

Konsultarvode till styrelseledamot

| den mdan styrelseledamot utfér arbete fér bolagets rdkning vid sidan av styrelsearbetet ska
marknadsmassigt konsultarvode kunna utga.

Avvikelse fran riktlinjerna i fall ddr sdrskilda skdl féreligger

Styrelsen dger ratt att frangd riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skal for detta.

Stockholm i april 2019
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen



Bilaga 3

BEMYNDIGANDE FEOR STYRELSEN ATT BESLUTA OM OVERLATELSE AV EGNA AKTIER

Arsstimman 2018 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta om &terkdp av bolagets egna aktier
pé Nasdagq Stockholm och i enlighet med de regler rérande kip av egna aktier som framgar av Nasdag
Stockholms Regelverk fér emittenter. Styrelsen har utnyttjat bemyndigandet och bolaget har under
perioden 18 juni 2018 — 27 juli 2018 aterkdpt sammanlagt 2 464 990 aktier i Karo Pharma.

Mot bakgrund av Karo Pharmas innehav av egna aktier foreslar styrelsen att arsstimman bemyndigar
styrelsen att fatta beslut om dverlatelse av bolagets egna aktier i enlighet med féljande villkor:

Bemyndigandet att besluta om dveridtelse av egna aktier far utnyttjas, vid ett eller flera tilliféllen, under
tiden fram till nista arsstimma. Overlitelse av aktier far ske med avvikelse fr&n aktiedgarnas
foretridesritt. Overlatelse av aktier far ske pa Nasdaq Stockholm till ett pris per aktie inom det vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta képkurs och ldgsta saljkurs.
Overlatelse av aktier far dven ske utanfér Nasdaq Stockholm. Grunden for verlatelsepriset ska vara
marknadsmassig. Ersattning for Gverldtna aktier kan erldaggas kontant, genom appart eller kvittning av

fordran mot bolaget.

Syftet med bemyndigandet ar att &ka bolagets finansiella flexibilitet, att méjliggéra férvarv genom
betalning med aktier, att tilliféra bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for
bolaget och/eller forvary av andra foretag eller verksamheter.

Overlatelse far ske av hogst samtliga egna aktier som bolaget innehar vid tidpunkten f&r styrelsens
beslut om dverlatelse.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av savil de avgivna rdsterna som de vid stamman foretrddda aktierna.

Stockholm i april 2019
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen



Bilaga 4

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN ATT BESLUTA OM NYEMISSION AV AKTIER

Styrelsen foreslar att rsstdimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tilifdllen och lingst intill
ndstkommande arsstamma besluta om emission av aktier. Antalet aktier som ska kunna ges ut med
stdd av bemyndigandet ska inte dverstiga 10 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet
registrerade aktiekapitalet. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Syftet
med bemyndigandet dr att 6ka bolagets finansiella flexibilitet samt att mojliggbra forviarv genom
betalning med aktier. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far skdlet vara att tillféra bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse
for bolaget och/eller forvarv av andra foretag eller verksamheter. Vid avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska grunden fér emissionskursen vara marknadsmissig. Ovriga villkor far beslutas av

styrelsen,.

For giltigt beslut enligt ovan fordras att beslutet bitrdds av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av sdval de avgivna rosterna sem de vid stimman féretrddda aktierna

Stockholm i april 2019
Karo Pharma Aktiebolag
Styrelsen



